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Abstract 
The purpose of this research is to examine the relationship between economic 

uncertainty and conservatism in the companies that are listed on the Tehran Stock 
Exchange. This research is applied in terms of purpose and nature. It is descriptive 
research with an emphasis on correlational relationships. The statistical population of 
the study includes the companies listed on the Tehran Stock Exchange in the period 
between 1396 and 1400. The sample size in this research is 690 companies using the 
method of systematic elimination. In other words, the information and data necessary 
for the research have been obtained through the library method using the latest 
Rahavard software and by referring to the organization of the Tehran Stock Exchange 
and the study of the basic financial statements of the companies listed in the Tehran 
Stock Exchange. The results of the research show that there is a relationship between 
economic uncertainty and conservatism in companies on the Tehran Stock Exchange. 
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 هچکید
 متغیرهاي وساناتن بر مبتنی هايشاخص (رویکرد هدف اصلی این پژوهش بررسی رابطه بین عدم قطعیت اقتصادي

 کاري محافظهباشد. هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میکاري در شرکتو محافظه اقتصادي)
 شناسایی تجاري واحدهاي مدیران وسیله به کمتري سود تا شودمی موجب سود دیرتر شناخت واسطه به حسابداري

 بخشد. کاري نسبت بدهی شرکت را بهبود می نسبت بدهی نیز کم نمایی نشود پس محافظه همچنین و شود تقسیم و
این پژوهش از لحاظ هدف کاربردي و از لحاظ ماهیت یک پژوهش توصیفی با تأکید بر روابط همبستگی است. 

هاي ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زمانی بین سالهاجامعه آماري پژوهش شامل شرکت
 690شرکت (138با استفاده از روش حذف سیستماتیک پژوهش باشد حجم نمونه در این می 1400الی  1396

باشد. براي تجزیه تحلیل آماري از رگرسیون خطی چند گانه یا روش حداقل مربعات استفاده شده سال) می-شرکت
هاي موردنیاز ها بوده است؛ یعنی اطلاعات و دادهآوري اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه شرکتاست. جمع

هاي هاي مالی اساسی شرکتآورد نوین و مطالعه صورتافزار رهاي با استفاده از نرمکلاً از روش کتابخانهپژوهش 
 ط عدمدهد که در شراینشان میپژوهش هاي است. یافتهگرفته در بورس اوراق بهادار تهران صورت پذیرفته شده

، سود بیشتر به اخبار بد حساس است تا اخبار خوب، مطابق با محافظه کاري حسابداري نتایج نشان قطعیت اقتصادي
می دهد که عدم قطعیت یک عامل اقتصادي مهم تعیین کننده محافظه کاري حسابداري است. هنگامی که عدم 

 اي افزایش پیدا می کند. توجهی یابد محافظه کاري حسابداري به طور قابلقطعیت افزایش م
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 مقدمه

ي معیار کردنفراهمهاي عمومی و مشترك در تهیه و ارائه اطلاعات حسابداري، یکی از هدف
اي از تیجهها است، ننمایانگر وضعیت مالی شرکت که دگیري اقتصادي است. سوبراي تصمیم

گیري هاي فرایند تصمیممنظور برآوردن نیازها و ضرورتاطلاعات حسابداري است. به
ت واحدهاي بینی تداوم فعالیاقتصادي، تحقیقات بسیاري در زمینه الگوهاي مختلف براي پیش

ریت گذاري، مدیاست. این تحقیقات شامل موضوعات مهمی مانند سرمایه گرفتهصورتتجاري 
واند به تکاري یکی از مباحثی است که میشوند. محافظهگذاري میمالی و اطمینان از سرمایه

هاي مناسب براي ارزیابی وضعیت مالی گیري کمک کند، زیرا معیارها و مدلنوع تصمیم
ي گذارسرمایهي هافرصتکند. از آنجایی که بررسی میها و کیفیت اطلاعات مالی را شرکت

، 1مایرز(شرکتها و رشد و توسعه اقتصادي است  یکی از عناصر اساسی در افزایش درآمد، ارزش
ي ي یکی از مهمترین مسایل امروزگذارسرمایهي هافرصت) شناسایی عوامل تعیین کننده 1977

ي محافظه کاري در حسابداري است گذارسرمایهي اهفرصتاست. یکی از عوامل موثر بر 
 دمحافظه کاري در بیان سنتی عبارتست از این که در شرایط ابهام هیچ سودي را پیش بینی نکن

با وجود انتقادهایی که تا کنون به محافظه کاري شده است  دبینی کنها را پیشنیااما همه ز
پیدا کرده و به نظر می رسد در چندین سال ها دوام  محافظه کاري در حسابداري براي قرن

) بیان میکند که محافظه کاري عبارتست 1997( 3باسو. ) 2003 ،2گذشته افزایش یافته با شد (واتز
از استفاده از درجات بالاتر قابلیت اتکاء براي شناسایی سودها و اخبار خوشایند افزایش ارزشها 

شایند یت اتکا براي شناسایی و ثبت زیانها و اخبار ناخوو در مقابل استفاده ازدرجات پایین تر قابل
(کاهش ارزشها). محافظه کاري بعنوان کم نمایی پیوسته ارزش دفتري خالص داراییها نسبت به 

 ).1395دهکردي، (جعفريارزش بازار آنها نیز تعریف شده است 
اي واحدهاي چندین عامل موجب محدودیت و دشواري در دستیابی به سود مورد انتظار بر

تجاري شده است؛ این عوامل شامل رقابت فزاینده بین واحدهاي تجاري و تغییرات محیطی و 
ی که هاي خصوصگذاران، اعتباردهندگان و شرکتاز شرایط آینده هستند. سرمایه قطعیت عدم

 گیرند، نیازمند استفاده از یک پایگاه سریع و آسان برايواحدهاي تجاري قرار می تأثیرتحت
یري سریع و گگذاران اغلب مجبور هستند تصمیمدسترسی به اطلاعات مفید هستند. زیرا سرمایه
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 گذاري خود داشته باشند و ممکن است درك و فهم تحلیلی نسبتاي درباره سرمایهلحظه
 جوان بودن بازار سرمایه در به باتوجهها را نداشته باشند. به عملکرد و وضعیت مالی شرکت

براي  تواند یک نظریهعنوان یک بازار کارا، تحقیقات علمی میدم شناخت کامل آن بهایران و ع
این بازار طراحی کند تا اطلاعات منتشرشده از سازمان بورس اوراق بهادار تهران در 

اید تلاش کرد ، ببه همین دلیلگذاران بالقوه مفید باشد. گیري صاحبان سرمایه و سرمایهتصمیم
د ه قرارگیرکنندگان از اطلاعات بازار سرمایاستفادهاختیار  در گیريبراي تصمیم مفید پایهیکتا 

 ).1398(باقرخانی، 

بیشتري نسبت به  هاي مالی را به عهده دارند، دیدصورت هتهی همدیران ارشد که وظیف
 بکنند تا تصویر واحد فروش را مطلودهندگان دارند به همین دلیل سعی میگذاران و وامسرمایه

رسد، انگیزه آوردن منابع مالی از جلوه دهند. وقتی که وضعیت واحد فروش خوب به نظر می
یابد. ازآنجاکه مدیران در تصمیماتی که اطمینان کافی سوي افراد خارج از سازمان افزایش می

م برد اري ناعنوان ساختکاري بهتوان از محافظهمی بنابراین کنند؛تر عمل میکارانهندارند محافظه
عاتی نمایندگی، عدم تقارن اطلا تواند بسیاري از مشکلاتمناسب رعایت شود می که اگر به طور
 را حل نماید.

داري در حساب کاريمحافظه مانندمفاهیمی  سمترا به  ها، شرکتگزارش مالیکامل بررسی 
از  يادهگسترکه دامنه  آیدحساب میحسابداري بهمباحثی در  مانند کاريمحافظه برد.می

ین ا توانمی کاريمحافظهبا مفهوم  مواجهه. در باشددارا میفنی و اخلاقی را  بعدهاي مختلف
ز بیشتر ا هاهزینهبدهی ها یا  و کمتر از مقدار واقعی ها درآمد یا هاداراییکرد که  راتعریف 

 دشومی عیاننی در حسابداري زما کاريمحافظه واژه مهم بودن .شوندمیمقدار واقعی گزارش 
 هاشده شرکت مالی منتشر درداده هايموجود  هايگرایش و هاي مختلفپژوهشکه در 

 عمقه نیز ب ها علمیپژوهشاز  تعداديداشته باشد.  تاثیر سهامداران سوددهی رويبر  تواندمی
 داننمدیگري  پارامترهاياز  تأثیريتحترا  کاريمحافظهو وجود  اندپرداخته کاريمحافظه

 ،سهامداران شرکت همچنین و هاشرکت تقارن اطلاعاتی بین مدیران نبود ،هاشرکتراهبري 
. دانندیماز شرایط آینده  قطعیت عدمرقابت فزاینده بین واحدهاي تجاري و تغییرات محیطی و 

از  دیگري هايجنبهنمودن  ترشفافنیز در پی  هاپژوهش توضیح داد که گونهاین توانمی
 امدارانسه قطعیت عدم وجودتمرکز خود را بر روي  طرفیو از  هستندحسابداري  اريکمحافظه
 .)1387رضازاده و آزاد، (کندمیمعطوف  کاريمحافظهو  شرکت
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 .رودواحد تجاري به شمار مییک عامل مهم محدود کننده ي  اقتصاد رعدم قطعیت د

 ارزیابی اثرات طرحها،عدم قطعیت ممکن است به عنوان بخشی اجتناب ناپذیر از عمل 
 ها و پروژه ها در نظر گرفته شود ما اثرات دقیق را قبل از آشکار شدن آنها نمیدانیم،برنامه

 هاي همچنین روزافزون بر ادغام اثرات محیطی در ارزیابی اثرات وجود دارد. بررسی
 یکه به اندازه کافی در عدم قطعیت گزارشهاي ارزیاب دادپراکنده از محققان نشان 

 تمرکز وجود ندارد این موضوع باعث بوجود آمدن عدم شفافیت در مورد عدم
 لارا و(گیرندگان مشاهده شده است قطعیت و به عنوان یک مشکل براي تصمیم

 .)2018 ،1همکاران
 شرکت افزایش می ) معتقدند که محافظه کاري با افزایش عدم اطمینان،2009( 2خان و واتز

بهامی است نسبت به وقوع یک نتیجه در آینده که این تردید از محیط یابد عدم اطمینان شرکت ا
با عدم اطمینان بالا داراي سودهایی در  هاشرکت. انتظار می رود گیردمیداخلی شرکت نشات 

آینده باشند که از قبل قابل تایید نیستند. این سودها نسبت به تغییر شرایط بسیار حساس اند. 
ا بازدهی رود که ب شرکتهاي با عدم اطمینان پایین تر بیشتر انتظار می همچنین در مقایسه با

ي هاي خود مواجه شوند لذا موضوع عدم اطمینان یک تقاضاي گذارسرمایهنامطلوب از محل 
 .)1397حسن پور و عربی، (قراردادي و نظارتی براي بکارگیري محافظه کاري ایجاد میکند 

ا آینده و مرتبط ب تیعدم قطع انیرابطه م یپژوهش بررس نیا هدفگفته شده،  عواملبه باتوجه
 .باشدیم يکاري حسابدارمحافظه

 پژوهش يمبانی نظر
اي از مراقبت و دقت در انجام در گزارشگري مالی به معناي استفاده از درجه کاريمحافظه

مقدار کمتر از  ها بابرآورد و تخمین در شرایط ابهام است. در این شرایط، درآمدها یا دارایی
شوند. ها با مقدار بیشتر از واقعی گزارش میها یا بدهیشوند و هزینهواقعی گزارش می

همی در شرایطی است که اطلاعات مب بااحتیاط کردنعملبه معناي  کاريمحافظه، دیگرعبارتبه
ت، و در سبیشتر ا کاريمحافظهوجود دارد. هر چه میزان ابهام و ریسک بیشتر باشد، نیاز به 

باعث  دتوانحسابداري می کاريمحافظهنیست.  کاريمحافظهصورت عدم وجود ابهام، نیازي به 
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میمات نظارت بر تصشود و همچنین گذاري کارآمد هایی براي تصمیمات سرمایهانگیزه افزایش
 ).1397 عربی، و پور(حسن گذاري مدیران را تسهیل کندسرمایه

شود. شرطی و غیرشرطی تقسیم می دودستهالی به در گزارشگري م کاريمحافظه
غیرشرطی به معناي تمایل به گزارش مقدار کمتري از ارزش دفتري خالص  کاريمحافظه
ه در مرحله شناسایی و ثبت اولی کاريمحافظهها است. این نوع ها نسبت به ارزش بازار آندارایی
و رویدادها بوده و فقط بر اساس الزامات  شود و مستقل از اخبارها اعمال میها و بدهیدارایی

 پسشرطی یا  کاريمحافظهشود. استانداردها و اصول پذیرفته شده حسابداري انجام می
مساعد ها در شرایط ناوابسته به اخبار است؛ به این معنا که ارزش دفتري خالص دارایی رویدادي

ن نوع شود. ایشناخته می تر سرعتهبیابد و یابد، اما در شرایط مساعد، افزایش نمیکاهش می
 )1399 فر، کیوان و (توانگر .به دیدگاه سود و زیان توجه دارد کاريمحافظه
بینی و مشخص نبودن وقوع وقایع آینده است. در دنیاي واقعی، به معناي عدم پیش قطعیت عدم

گیري تصمیم زیادي همراه است که باعث بروز ریسک و مخاطره در هاينااطمینانیاقتصاد با 
 بینییشپقابلوقتی وجود دارد که وقایع آینده مشخص و  قطعیت عدمشود. عوامل اقتصادي می

، تغییرات در قوانین و مقررات، تغییرات در نرخ ارز، تحولات سیاسی و مثالعنوانبه نباشند.
 عدمد که نتوانند عواملی باشمی اجتماعی، تغییرات در عرضه و تقاضا، و شرایط طبیعی ناگوار

 نااطمینانیها با شرکت مالی هاي گزارش می کههنگا .ایجاد کنند وکارکسبدر محیط  قطعیت
. در نهایت، یابد مالی را افزایش می هاي در گزارش کاريمحافظهنیاز به  ،شوندمیروبرو 
اي هکو ریس هانااطمینانیکند تا با ها کمک میدر گزارشگري مالی به شرکت کاريمحافظه

تري ارائه دهند. این به مواجه شوند و اطلاعات مالی دقیق وکارکسبمختلف در محیط 
ي بگیرند ترکند تا تصمیمات مناسبهاي مالی کمک میگذاران و سایر کاربران گزارشسرمایه

گذاران اکثر مواقع به اخبار ناخوشایند ). سرمایه2016 ،1میرز( تري انجام دهنددقیق هاو تحلیل
اند بر توهاي اقتصاد کلان توجه دیگري دارند. زیرا این اخبار ناخوشایند میحوالی شاخصدر 

شود. یکی گذاران تأثیر زیادي بگذارد، و باعث نزول شاخص بازار سرمایه میتصمیمات سرمایه
 اشد.بهاي اقتصادي میقطعیت در سیاست شود عدمها میاز عواملی که باعث ایجاد این شوك

است، زیرا  ابهام و قطعیت عدم محصول کاريمحافظه که کندبیان می )1380( همجتهدزاد
به همین دلیل در  کنندکاري استفاده میمحافظه رو هستند ازمدیران در مواردي که با ابهام روبه

                                                                                                                                      
1. Mirz 
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 جلوگیري و نمایندگی هايهزینه کاهش منظوربه دهندگانوام بالا، قطعیت عدم با هايشرکت

 1واتز باشند.می کاريمحافظه سطح افزایش خواهان مدیر، توسط غیربهینه هايريگذاسرمایه از
شرکت رابطه مستقیم دارد. یعنی با افزایش  قطعیت عدم با کاريمحافظه که معتقد است) 1994(

 شرکت، قطعیت عدم طور که گفته شدیابد. همانمی قطعیت نیز افزایش کاري عدممحافظه

 نشئت شرکت داخلی محیط از تردید این که آینده در نتیجه یک وعبه وق نسبت است ابهامی

 قبل از که آینده هستند سودهایی در داراي بالا دارند، قطعیت که عدم هاشرکت گیرد.می

 با مقایسه در همچنین، کنند.تغییر می شرایط تغییر به نسبت سودها این اند.بینی نشدهپیشقابل

 محل از نامطلوب بازدهی با که رودمی انتظار بیشتر تر،پایین قطعیت عدم با هايشرکت

 و قراردادي یک تقاضاي قطعیت عدم موضوع لذا، شوند مواجه خود هايگذاريسرمایه
 این در ). 2016، 2مارکوارت و کند. (کلاینمی ایجاد کاريمحافظه کارگیريبه براي نظارتی

 آنها بینیپیش در خطا و شوندیسود دچار مشکل م دقیق بینیپیش شرایط مدیران در

  د.دگرمی ناپذیراجتناب

ود س ینیبشیپبین  زیادانحراف  وجود کهدادند نشان رانی) در ا1395مرادزاده و همکاران (
دي سو . عموماًکندیممتر را ک يو اقلام تعهد محتواي اطلاعاتی سود ،هاشرکتیر توسط مد

ي هاشاخصو  هاشرکت، در نهایت تفاوت دارد یواقع کنند با سودمی ینیبشیپ رانیکه مد
 یخصش تمنفع شیافزا رايب رانیمد همچنین امکان دارد،و  باشندیماقتصادي داراي ابهاماتی 

رکت اقتصادي به نبود قدرت ش تی. عدم قطعکنندعمل  محتاطانه، سود کردنینیبشیخود در پ
ر یا منطقه در ي اقتصاد کشوهااستیساینکه چگونه تغییر  درنظرگرفتنو  ترقیدقدر رسیدگی 

ر و . (بیکدارددر طی فرایند توسعه بر واحد تجاري تاثیر میگذارد، اشاره  طول یک دوره یا
سیاست  با دررابطه تیعدم قطعاز آن دسته عواملی براي  و توسعهحرکت ) 3،2016همکاران

د حرکت توسعه و اقتصاهرچقدر  که کندیم. او بیان داندیممالی، پولی، تجاري و اقتصادي 
، 4. (دمیر وارسانشودیمسیاست اقتصادي بیشتر  با دررابطه تیعدم قطع فتدیباتفاق  ترعیسر

ي هامتقس ي اقتصاديهايگذارهیسرمابر سیاست  تیعدم قطعکه رابطه  کندیم) بیان 2017
ي هامیتصمن یو همچن هااستیس کردنینیبشیپمتفاوت اقتصاد در تصمیمات مربوط به آینده و 

                                                                                                                                      
1.  watts 
2.  Klein and Marquardt 
3 . Baker et al 
4 . Demir and Warsan 
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 اقتصادي قدرت تحلیل و تیعدم قطع، کندیمرا دچار ناتوانی  وکارکسبمربوط به محیط 
 .کندیمرا با مشکلاتی مواجه  گذارانهیسرمارا براي  کردنيزیربرنامه
 روريض شتریب يهاهیکردن سرماجذب يبراو همچنین در بازار  تیامن جادیا براي یطرف از

 ،یاسیس ،ياقتصاد از اندگذاري عبارتبر سرمایه رگذاریتأثصادي، و اقت است عوامل کلان
خطرها  قین دقو با درنظرگرفت هقرار گرفت یبررس و موردبحث یکیو تکنولوژ ی، فرهنگیاجتماع

 نیا براي .ردیگ انجام گذارانهیسرما از جانبگیري مناسب ، تصمیمیاحتمال يهایو بازده
 مربوط به آن اشاره يهاینانینااطمهمچنین  ها ودولت ياقتصاد يهااستیبه س توانیعوامل، م

ها و شرکت گذارانهیسرما شودیمباعث  کامل و مقررات يحسابدار ياستانداردها بودننمود. 
 ي مهم تصویب شدههااز هدف یکی. دینما ياریکنترل و قابل یداخل يهاسکیرا در وجود ر

 یمال يهادرنظرگرفتن صورت ابتوانند ب گذارانهیمااست که سر نیا يحسابدار ياستانداردها
 باشدیها مدهداي از گزارشگر وهیبه ش يحسابدار ازین، پسگیري هاي مناسبی انجام دهند میتصم

 .)2017و همکاران؛  تاری(محمد ب شود کامل رعایت یبه صورت گذارانهیتمام سرما تکه منفع
د. نارد اولویتآن  يفشاافشا شده بر شکل ا ی کهاتاطلاع و هاداده وضعیتی نی، در چنعملدر 

 اراییکاست، در بهترشدن سطح  یاطلاعات يهاداده يهایژگیبودن که از وشفاف ،ه این منظورب
 یپژوهش به دنبال بررس نیگفته شده، ا عواملبه  باتوجه .)1396 ،يدارد (شاکر زیادي ریبازار تأث
 .باشدیم يکاري در حسابدارو محافظه مرتبط با آینده تیعدم قطع انیرابطه م

بر نده مرتبط با آی ياقتصاد قطعیتتاثیر عدم یبه بررسپژوهش  نیمفهوم، ا نیبراساس ا
رکود)،  ای(رونق  يمختلف اقتصاد طیدر شرا پردازد. مدیرانمی يحسابدار کاريمحافظه

ش اطلاعات و سنج آورياقدام جمع اندازهاچشم نیو بر اساس ا نددار یمتفاوت اندازهايچشم
گذاران در یهسرما ،را دربرگرفته استکل اقتصاد  قطعیتعدم کهازآنجاییمثال،  ي. براکنندمی

 يوجستج بنابراین کنند که ریسک خود را کاهش دهند؛شرایط رکود اقتصادي تلاش می
برخوردار باشد.  يبالاتر تینیاز ع نیهمچن ییبالا نانیاطم تیاز قابل تواندی هستند که میاطلاعات
براي  گذارانسرمایه نیبالا است، بنابرا تینیبا ع یمنبع اطلاعات کی يسود حسابدار یاز طرف
است که  يدموار ترینجامعاز  یکی ي. سود حسابدارکنندبه سود توجه بیشتر می يگذارسرمایه
با  یمال هايرشگزا هیمسئول ته رانیدارند و مد ايویژههمواره به آن توجه  گذارانسرمایه

از  نندگانکاستفاده شتریاز اطلاعات ب یشرکت و با سطح آگاه یمال طیاطلاعات کامل از شرا
ورند، به دست آ ياز واحد تجار يبهتر ریتصو کنندمی یبه طور بالقوه سعی، مال هايگزارش
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 جهینت .شود گزارش یبالاتر از مقدار واقع مؤسسات هیو سرما ییممکن است دارا ، مثالعنوانبه

 رسدمیر به نظ یواقع تیبهتر از وضع يواحد تجار ریخواهد بود که تصو نیا اتیعمل نیا یینها
 داحبه و گذارانسرمایهافراد خارج از شرکت و  قیاز طر یو منابع مال هیسرما شیو باعث افزا

ع جبه پشتوانه مرت يحسابدار هايرویهاز اصول و  یطیشرا نیخواهد شد که در چن يتجار
 بینی مدیران و حمایت ازکردن خوشکننده استانداردهاي حسابداري باهدف متعادلتدوین
اگر  برد. وکاري را به کار میهاي مالی مفهوم محافظهو ارائه منصفانه صورت نفعانذي حقوق

مدیران در تهیه ي صورت هاي مالی محافظه کارانه عمل نمایند باعث کاهش عدم تقارن 
 .)1401محمد افکنده، ( شودمیو شفافیت اطلاعات  اطلاعات مالی

 ي پژوهشهاپیشینه تجربی و توسعه فرضیه
به تأثیر اتخاذ رویکرد محافظه کارانه در گزارشگري استهلاك  )1390سالاري ( و بهار مقدم

حاصل  نتایجند. عواملی چون بازده بازار سهام رابطه ارزشی سود و پایداري سود پرداخت بر روي
آزمون فرضیه ها نشان میدهد که مطابق انتظار، با اتخاذ رویکرد محافظه کارانه در از 

هاي از این رو به بازیگران بازار. شودمیگري استهلاك باعث افزایش بازدهی بازار سهام گزارش
رد یی که در گزارش گري استهلاك رویکهاشرکتکه به بازده بالاي  شودمیاقتصادي توصیه 

گري به علاوه، اتخاذ رویکرد محافظه کارانه در گزارش .کارانه دارند، توجه داشته باشندمحافظه 
اعتبار  ان وگذارسرمایهلذا به سهامداران و . شودمیاستهلاك منجر به افزایش رابطه ارزش سود ن

ئل اي محافظه کار و سایر شرکتها قهاشرکتتفاوتی بین ارزش سود  شودمیدهندگان توصیه 
 کاريمحافظهو  یمال هايمحدودیت ،یطیمح قطعیتعدم ی) بررس1398( یباغ يدیرش .نباشند

. درا بررسی کردن رانیمد نفساعتمادبهاز  یعملکرد ناش هايپیام محدودکردندر  يحسابدار
ملکرد بر ع مؤثر یعوامل واقع نفساعتمادبهو  کاريمحافظهاو نشان داد که  قاتیتحق جینتا

عملکرد  يارهایمع نیدر ب نفساعتمادبهو  کاريمحافظه یمعنادار و تعامل ریند. از تأثشرکت هست
مشترك  سنفاعتمادبهبر  طیمح قطعیتعدممشخص شد که  نیشرکت فراتر رفته است. همچن

دارد و  يمعنادار ریتأث یبر عملکرد آت يحسابدار کاريمحافظهو  يریگ اندازهبهنسبت  انیمشتر
 . شودمیمحدود  رانیمد گیرياندازه شیاعتماد مشترك بر ب یمال ریأثبه ت تیدر نها
 بر یمبتن ياثر حسابدار«تحت عنوان  »یاثر پژوهش«) در 1401( سال در همکاران و یطالب

ه از است ک یمال يبارز گزارشگر هايمشخصهاز  یکی کاريمحافظه »یسازمان گذاريسرمایه
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 محدودکردنبا  يشده است. کار در حسابدار بیترک يحسابدار هايتئوريبا  ربازید
رده و ک گذاريسرمایهمالکان  تیبه نظارت و حاکم طلبانهفرصتدر روز رفتار  آلاتماشین

 ي. رشته حسابدارکندمیکمک  هیسرما کنندگانتأمینحق کنترل شرکت به  يواگذار
 ،یمال يرا در گزارشگر آن یمثبت و منف هايجنبهدارد که  یو منتقدان دارانطرف کارمحافظه
رضیه با توجه به مطالب ذکر شد ف .اندکرده یبررس یتیریمد ماتیشرکت و تصم گذاريسرمایه

 رتباطا يدر حسابدار يکاربا محافظه ،مرتبط با آینده تیقطععدم :این پژوهش عبارت اند از
 دارد.مثبت و معنی داري 

 ياستراتژ ،يکاري حسابدارمحافظه«تحت عنوان  یقیدر تحق )2018( 1و همکاران اچونیچ
با  سهیر مقاد ،یمنف پیامدهاي يرو يشتریتحت ابهام، وزن ب اخباراند داشته انیب »و ابهام ،يتجار

بد، در  یامدهايپبه  شتریتوجه ب کهمحتاطانه  يریگمیتصم نیقوان. گذاردیمثبت، م پیامدهاي
 دهند،یاهش مرا ک بارمصیبتحتمال شکست ا ن،یو بنابرا طلبندیخوب را م پیامدهايبه  سهیمقا
ار گرفته قر مورداستفادهکهن  هايزماناز  ياکه به طور گسترده روندیبه کار م حلیراه عنوانبه

 يبرا یروش عنوانبه یمال يکارانه در گزارشگر، تعصب محافظهاندازچشم نیا قیاست. از طر
ر گرفته از منابع مختلف در نظ یناش ياهاگیري نسبت به خطتصمیم نیساختن قوان رومندترین
عصبات ت ایناشناخته  کیتعصب، اقدامات مخالفان استراتژ نیکه ا نیاز ا نظرصرف شود،یم

در پژوهشی به بررسی تأثیر متغیرهاي ) 2018( 2دو و نبرا باشند. گیرندگانتصمیمخود  یشناخت
ینان وهش آنها نشان داد که عدم اطمنتایج پژ. کلان اقتصادي محافظه کاري حسابداري پرداختند

نرخ رشد اقتصادي تأثیر منفی و معناداري بر محافظه کاري شرطی دارد همچنین نتایج پژوهش 
آنها نشان داد که عدم اطمینان نرخ رشد اقتصادي تأثیر منفی و معناداري بر محافظه کاري غیر 

 .شرطی دارد
 »يکاري حسابدارو محافظه قطعیتدمع«تحت عنوان  یقیدر تحق) 2022( 3نجان و همکارا

 الاتیر اد یاسیس یحزب هايدرگیري دیکرونا، تشد وعیمانند ش ییدادهاینمودند که رو انیب
ساس اح راًیاخ نیبه اوکرا هیو حمله روس ،يانرژ متینوسانات ق ،وهواییآب راتییمتحده، تغ

 هاسیاست رییو تغ ياقتصاد يبودن روندها بینیپیش رقابلیکرده است و غ دیرا تشد قطعیتعدم

                                                                                                                                      
1  .  Chiachon et al 
2. Nabar and Do 
3  .  Jahn et al 
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 لاحاصطبه ایآینده  قطعیتعدمسطوح  قطعیتعدمبه نوبه خود  نیکرده است. ا دیرا تشد

احتمال  رایمع کیاشاره دارد که با  قطعیتیعدمبه  قطعیتعدمدهد. می شیرا افزا "قطعیتعدم"
مانند  ،قطعیتعدم يهااریکه مع دانیممی، مثالعنوانبهکرد.  فیتوان آن را توصنمی مشخص

 قطعیتعدم هانآ یآت ریدر مورد مقاد نیهستند و بنابرا ریمتغ ياقتصاد استیس قطعیتعدم اریمع
عدم تقارن و  ،کاريمحافظه ینقشه اطلاعات ی) با بررس2022( 1و همکاران ناگار وجود دارد.

 آوريجمع يبرا يرساختا جادیارزش شرکت و ا نیکه رابطه ب دندیرس جهینت نیبه ا يافشاگر
 شخریدوفرو متیدر ق رییمنجر به تغ کاريمحافظهراستا  نی. در اشودمیاطلاعات مشخص 

 مت،یبه نوسانات ق ییپاسخگو منظوربه رانی. مدیابدمیارزش آن کاهش  جهیکه در نت شودمی
 .بخشندمیداوطلبانه را بهبود  يافشا

محافظه کاري و نااطمینانی در سطوح اطمینان ) با بررسی ارتباط میان 2023( 2سیو و همکاران
مربوط به آینده به این نتیجه رسیدند که تقاضاي اعتباردهندگان براي اطلاعات واقع گرایانه 

ي هاشرکترا به سوي حسابداري محافظه کارانه سوق می دهد و این موضوع در  هاشرکت
  .باشدیمضعیف تري دارند بیشتر یی که مکانیزم هاي نظارتی خارجی هاشرکتکوچک تر و 

ي تجاري بر تصمیمات هاسیاست) نیز به بررسی نااطمینانی در 2024( 3گراهام و همکاران
ي ها پرداختند. نتایج آن ها نشان داد گذارسرمایهمحافظه کارانه مرتبط با نگهداري وجه نقد و 

مواجه با عدم اطمینان ها اتخاذ می  ي نقدي محافظه کارانه اي را درهاسیاست هاشرکتکه 
 . شودیمکنند. همچنین، این عدم اطمینان ها باعث کاهش انگیزه ریسک پذیري مدیران اجرایی 

هایی براي ادبیات مربوط به عدم قطعیت و محافظه کاري این مطالعه حاوي ارزش افزوده
نده قطعیت پرداخته و تکمیل کن. در واقع، این مطالعه به بسط ادبیات مربوط به عدم باشدمی

می نمایند  را بررسی هاشرکتمطالعاتی است که تاثیرات عدم قطعیت بر تصمیمات رفتاري در 
). ضمنا برقراري ارتباط میان عدم قعطیت اقتصادي و 2021؛ گودویل و همکاران، 2014(بلوم، 

 ی سازي گردیده است.محافظه کاري براي اولین بار در کشور ایران برقرار شده است و بوم
گفت که این مطالعه در برگیرنده فاکتورهاي تعیین کننده محافظه کاري از  توانمیهمچنین، 

 .باشدمییک دیدگاه اقتصاد کلان 

                                                                                                                                      
1  . Nagar et al. 
2 .Cui et al. 
3 Nathaniel et al 
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یر عنوان به صورت ز توانمیبا توجه به پیشینه پژوهش و مطالب ذکر شده فرضیه پژوهش را 
 افظه کاري حسابداري ارتباط مثبت و معنی دار دارد.نمود: عدم قطعیت مرتبط با آینده با مح

 شناسی پژوهشروش
 و ستا گرفته صورت کاربرديپژوهش  یک عنوانبهپژوهش  این پژوهش، هدف بهباتوجه

 متغیره چند خطی ونرگرسی بر مبتنی همبستگی توصیفی تحقیقات بنديدسته به ماهیت، لحاظ از
. باشدمی سال اساس بر هاشرکت چینش نحوه با ترکیبی هايداده شامل هاداده ساختار .دارد تعلق

 هايورتص واقعی اطلاعات اساس بر پژوهش این تحلیل و تجزیه اینکه به توجه با این، بر علاوه
 هايپژوهش حوزه در شود،می انجام تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت مالی

 استنباطی ارآم روش از استفاده باپژوهش  هايفرضیه .گیردمی قرار حسابداري تجربی و اثباتی
ر از جامعه با در نظ يانتخاب نمونه ا گیرندمی قرار آزمون تحت متغیره چند خطی رگرسیون
 .انجام شده است ریز يارهایگرفتن مع

 .باشدیان اسفند میپا اب مصادفها ان سال مالی شرکتیها، پابودن داده یاسققابلبراي  •
ها، از قبیل بانک(مالی  هاييگرو واسطه گذاريیهسرما يهاشرکت ي ازعضو •

 .نباشند نگ)یلیز
 به بعد باشد. 1396تاریخ پذیرش سال  •

 .وجود داشته باشد لیوتحلهیتجزبراي  آنهایی که اطلاعات هاشرکت •
 .شدبا انجام نشدهت یر فعالییا تغیو  یمال ر سالییتغ 1400تا  1396 يهاسال یدر ط •

 
 

 460                                   96جامعه آماري مورد بررسی در ابتداي سال  ردیف

 128                   یی که سال مالیشان اسفند نیست                     هاشرکت 1

 38ي و بانک ها و موسسات مالی و پولی       گذارسرمایهبیمه،  هاشرکت 2

 123             غو پذیرش                                                     ي لهاشرکت 3

 18                                                      عدم دسترسی به اطلاعات 4

 15     یی که تغییر سال مالی دارند                                            هاشرکت 5

 138                       ه آماري منتخب                                               جامع 6
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شرکت در  -مشاهده سال 690شرکت و تعداد  138در همین راستا با توجه به شرایط زیر، 

 به عنوان جامعه آماردي در دسترس انتخاب شد. 1400تا 1396دوره زمانی 

 گیري متغیرهاي پژوهشاندازه
 نحوه و هافرضیه از یک هر براي مورداستفاده هايمدل بخش این در هامدل از یک هر

 ظورمن این شود. برايمی داده توضیح متغیرها از یک هر عملیاتی تعریف و هامدل استخراج
 هجداگان صورتبه نیز کدام هر متغیرهاي و کرده بیان جداگانه را هاآزمون از یک هر هايمدل

أثیر ها، توتحلیل دادههاي پانل و تجزیهدر این بخش با استفاده از داده .گرددمی اتیعملی تعریف
سی هاي بورسی را بررهاي مالی شرکتکاري بر شاخصقطعیت مرتبط با آینده و محافظهعدم

خواهیم کرد. الگوي تحلیل رو تشریح خواهیم کرد و به بررسی متغیرهاي وابسته و مستقل 
پژوهش که به منظور آزمون فرضیه پژوهش است آورده  1در قسمت زیر مدل خت. خواهیم پردا

 شده است. در واقع، در این پژوهش مدل محافظه کاري باسو بسط داده شده است.

)1( 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐸𝐸𝐴𝐴𝐸𝐸𝐴𝐴𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖

= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖+1
+ 𝛽𝛽2𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖+1 + 𝛽𝛽3𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖+1
+ 𝛽𝛽4𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 × 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽7𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽𝑘𝑘𝐶𝐶𝐶𝐶𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝐶𝐶𝐴𝐴𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 معادله: این در
Earnings :الس در سهام سرمایه بازار ارزش براساس که است بهغیرمترق اقلام از قبل سود 

 .است داده نشان  را سال t و شرکت، i حرف که. شودمی تقسیم بعد
Accuruals :بازار ارزش اساس بر که عملیاتی نقد هاي جریان منهاي سود با است برابر 

 .شودمی تقسیم سهام سرمایه
Return :به هیمنت وزنی بازار شاخص بازده با که است سهام نگهداري و خرید سالیانه بازده 

 .شودمی تعدیل مالی، سال ازپایان پس ماه سه
Dit  :متغیر اگر که بوده دامی)( مصنوعی متغیر یک Return مقدار باشد، صفر از کوچکتر 

 .شد خواهد صفر صورت این در غیر و بوده یک با برابر آن
 که D it× Return it × epu it یعنی ت،اس طرفه سه تعامل یک شامل ما مدنظر اصلی متغیر

β1 عدم قطعیت اقتصادي ( بیانگر تأثیرUOU ( باشدمی حسابداري کاريمحافظه بر. 
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 کاريسنجش محافظه براي مدل مورداستفاده
 که است شده استفاده) 1997( باسو مدل از کاريمحافظه گیرياندازه براي پژوهش این در

 مورداستفاده ،1391 طاهریان و مهرانی ،1387 آزاد و ازادهرض پژوهش در داخلی مطالعات در
 .شودمی محاسبه زیر صورتبه و است گرفته قرار

)2( 𝐸𝐸𝐴𝐴𝑅𝑅𝐸𝐸 𝐸𝐸𝑅𝑅 =  𝐸𝐸𝐶𝐶 +  𝐵𝐵𝐶𝐶 ×  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐸𝐸𝑅𝑅 +  𝐵𝐵11 ×  𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅 +  𝐵𝐵2 
×  (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐸𝐸𝑅𝑅 ×  𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅) ˖Ʃ  

EARN :اقلام زا قبل زیان و سود نسبت از است عبارت باشدمی حسابداري بازدهی بیانگر 
 مالی. سال ابتداي در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش به غیرمترقبه
RET:  نشان دهنده بازدهی دوازده ماهه سهام است این متغیر براي حاصل جمع ارزش بازار

حقوق صاحبان سهام در پایان دوره مالی بعلاوه میزان سود تقسیمی شرکتها پس از کسر آورده 
 هام در ابتداي دوره مالی به ارزش حقوق صاحبان سهام در ابتداي دوره خواهدنقدي صاحبان س

 بود.
DUM :براي و رصف برابر باشد مثبت بازدهی که صورتی در که باشدمی مصنوعی متغیر 

  .بود خواهد یک برابر هاي منفیبازده
Ʃ: است رگرسیون از حاصل هايباقیمانده. 

 بازار ارزش هب غیرمترقبه اقلام از قبل سود نسبت حسابداري بازده که کندمی بیان) 1997( باسو
 ایجاد تغییرات گیرياندازه براي معیاري دو هر بازده بازار و دوره ابتداي در سهام صاحبان حقوق

 در بخو اخبار از زودتر بد اخبار کاريمحافظه وجود دلیل به هستند. سهامداران ثروت در شده
 هر دوديح تا بازار، اطلاعاتی منابع بودن متنوع دلیل به اما وند؛شمی منعکس حسابداري بازده

 با که کندمی اظهار ادامه در او. شوندمی منعکس بازار بازده در بد و خوب اخبار نوع دو
 گیريدازهان را کاريمحافظه توانمی بد و خوب اخبار به نسبت سود پاسخ تفاوت گیرياندازه

 که است این بر فرض سهام، بازده بودن منفی صورت در که تاس این مدل در مهم نکته کرد
 دهندهنشان ازدهب که زمانی مجازي متغیر این بنابراین باشد؛می منفی بد اخبار وجود دلیل به بازده
 به است کی با برابر است بد اخبار دهندةنشان بازده که زمانی و صفر با برابر است، خوب اخبار

 .دشومی منظور مجازي متغیر براي صفر مقدار مثبت) بازده( بخو اخبار باوجود عبارتی
 هاياخصش ایجاد و اقتصادي اطمینان عدم گیرياندازه براي را ايگسترده ادبیات اقتصاددانان

 رهايمتغی نوسانات بر مبتنی هايشاخص یکی از این رویکردها. اندداده شکل آن جایگزین
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 نرخ ارز خنر تورم نرخ مانند اقتصادي متغیرهاي شرطی نوسانات رویکرد این اقتصادي است. در

 »ARCH« مانند متعددي آماري هايروش با را سهام بازار شاخص و اقتصادي رشد نرخ بهره
 مطالعات ربیشت کندمی تلقی اقتصادي عنوان جایگزین عدم قطعیتبه را آن و کرده استخراج
پژوهش  در این اند.با شاخص عدم اطمینان از این رویکرد استفاده کرده رابطه در گرفته صورت

 براي )1398(و سالم دزفولی و همکاران ) 1395( به پیروي از شکر خواه و قاصدي دیزجی
 تفادهاس اقتصادي رشد نرخ و ارز نرخ تورم، نرخ از اقتصادي قطعیت عدم شاخص گیرياندازه

 شود.می

 1تورم نرخ شاخص
 بر اتتغییر این. است طولانی زمانی دوره یک در هاقیمت عمومی سطح افزایش یندفرا تورم
 شده لتشکی زیادي اقلام از که است کالایی سبد وزنی قیمت و مرکزي بانک اطلاعات اساس
 ).1398، همکاران و دزفولی سالم(شود می محاسبه زیر رابطه شرح به. است

)3( Δ𝐼𝐼𝐸𝐸𝑓𝑓𝐴𝐴𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅i=
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−1

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−1
 

Δ𝐼𝐼𝐸𝐸𝑓𝑓𝐴𝐴𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅: جاري سال در تورم نرخ تغییرات t  

𝐼𝐼𝐸𝐸𝑓𝑓𝐴𝐴𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅: جاري سال در تورم نرخ t  

𝐼𝐼𝐸𝐸𝑓𝑓𝐴𝐴𝐸𝐸𝑅𝑅𝐸𝐸𝐶𝐶𝐸𝐸 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅−1: قبل سال در تورم رخن t-1  

 2ارز نرخ شاخص

 محاسبه یرز رابطه بهباتوجه که است بازار قیمت اساس بر ارز آزاد ارزیابی اساس بر مقیاس این
 ).1398 همکاران، و دزفولی سالم ؛1395 دیزجی، قاصدي و خواه شکر(شود می

)4( Δ𝐸𝐸𝑥𝑥𝐴𝐴ℎ𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅=
𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸ℎ𝐼𝐼𝐼𝐼𝑎𝑎𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸ℎ𝐼𝐼𝐼𝐼𝑎𝑎𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−1

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸ℎ𝐼𝐼𝐼𝐼𝑎𝑎𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐼𝐼𝑖𝑖𝑅𝑅𝑡𝑡−1
 

Δ𝐸𝐸𝑥𝑥𝐴𝐴ℎ𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅: جاري سال در ارز نرخ تغییرات t 
𝐸𝐸𝑥𝑥𝐴𝐴ℎ𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅: جاري سال در ارز خ نر t 

                                                                                                                                      
1. Inflation rate 
2. Exchange rate 
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𝐸𝐸𝑥𝑥𝐴𝐴ℎ𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅−1 :قبل سال در ارز نرخ t-1 

 1اقتصادي رشد نرخ شاخص

 ناخالص ولیدت که باشد صورت این به محاسبه نحوه و باشد مرکزي بانک باید مرکز ینا منبع
 و دزفولی سالم( .شود محاسبه آن رشد نرخ و شود گرفته نظر در اولیه سال و ابتدا در داخلی

 )1398 همکاران،

)5( Δ𝐸𝐸𝐴𝐴𝐶𝐶𝐸𝐸𝐶𝐶𝑚𝑚𝐸𝐸𝐴𝐴 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐶𝐶𝑤𝑤𝑅𝑅ℎ𝑅𝑅=𝐸𝐸𝐸𝐸𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸 𝑎𝑎𝑔𝑔𝐼𝐼𝑔𝑔𝑖𝑖ℎ𝑡𝑡−𝐸𝐸𝐸𝐸𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸 𝑎𝑎𝑔𝑔𝐼𝐼𝑔𝑔𝑖𝑖ℎ𝑡𝑡−1
𝐸𝐸𝐸𝐸𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑖𝑖𝐸𝐸 𝑎𝑎𝑔𝑔𝐼𝐼𝑔𝑔𝑖𝑖ℎ𝑡𝑡−1

 

Δ𝐸𝐸𝐴𝐴𝐶𝐶𝐸𝐸𝐶𝐶𝑚𝑚𝐸𝐸𝐴𝐴 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐶𝐶𝑤𝑤𝑅𝑅ℎ𝑅𝑅 :جاري سال در داخلی ناخالص تولید تغییرات t  
𝐸𝐸𝐴𝐴𝐶𝐶𝐸𝐸𝐶𝐶𝑚𝑚𝐸𝐸𝐴𝐴 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐶𝐶𝑤𝑤𝑅𝑅ℎ: جاري سال در داخلی ناخالص تولید t  

𝐸𝐸𝐴𝐴𝐶𝐶𝐸𝐸𝐶𝐶𝑚𝑚𝐸𝐸𝐴𝐴 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐶𝐶𝑤𝑤𝑅𝑅ℎ𝑅𝑅−1: قبل سال در داخلی ناخالص تولید t-1 
ده نیاز است از مدل گارچ استفاده ش قطعیت اقتصادي منظور محاسبه متغیر عدمدر نهایت، به

و واریانس خطاي هر سه متغیر بالا محاسبه گردد. واریانس خطاي هرکدام از این متغیرها به 
 قطعیت اقتصادي خواهد بود. دهنده عدمتنهایی یا به طور میانگین، نشان

 کنترلیمتغیرهاي 
 اندازه: لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام.

Levهاداراییها تقسیم بر ارزش دفتري کل : ارزش دفتري کل بدهی 
Roa هادارایی: سود خالص تقسیم بر ارزش دفتري کل 

 هاي ها به کل داراییوجوه نقد: نسبت وجوه نقد نگهداري شده توسط شرکت
 هادارایینقد حاصل از فعالیت هاي عملیاتی تقسیم بر کل هاي رشد: خالص جریآن

MB هادارایی: ارزش بازار حقوق صاحبان سهام تقسیم بر ارزش دفتري کل 
 هاي گذشته از زمان تاسیس شرکت.عمر شرکت: لگاریتم طبیعی سال

Soe ،یک متغیر مجازي (دامی) است که اگر دولت در یک شرکت مالکیت داشته باشد :
و همکاران،  2يکو نیشخواهد بود ( )0( صورت برابر با صفر ) و در غیر این1بر با یک(برا

2023.( 

                                                                                                                                      
1 .GDP rate 
2 . Xin Cui & et al 
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ي انجام شده در ایران سازمان حسابرسی به عنوان هاپژوهشدر بیشتر اندازه موسسه حسابرسی: 

هاي مؤسسه حسابرسی بزرگ و سایر مؤسسه هاي حسابرسی معتمد ،بورس به عنوان مؤسسه
ر گرفته شده است در نتیجه چنانچه سازمان حسابرسی به عنوان حسابرس شرکت کوچک در نظ

اران بزرگ اصل و همک(باشد متغیر یک و در غیر این صورت متغیر صفر در نظر گرفته شد 
1397.( 

 هاي پژوهشیافته
 رايب که شودمی اطلاق هاتحلیل و هاروش از ايمجموعه به پژوهش، متغیرهاي توصیفی آمار

 آمارها این. شودمی استفاده پژوهش یک در شده آوريجمع هايداده سازيخلاصه و فتوصی
 تلفمخ هايویژگی و مشخصات کیفی و کمی شکل به تا دهندمی را امکان این ها،تحلیل و

 . شود ارائه هاداده از دقیق توصیفی هاآن از استفاده با و کرده بررسی را هاداده
 هک شودمی مهم آمارهاي از ايمجموعه شامل پژوهش متغیرهاي توصیفی آمار طورکلی،به

 بهتر براي هاتحلیل و آمارها این از... است.  میانگین، میانه، انحراف معیار و :اندعبارت
ی صورت پانلها بهداده. کنیممی استفاده خود پژوهش دادهاي الگوهاي و هاویژگی کردندرك
 .وتحلیل قرار خواهد گرفتشرکت بورسی مورد تجزیه 138 ازشده است و با استفاده آوريجمع

ج نمونه را به توان نتایباشد و در نتیجه میحاکی از تنوع نمونه انتخابی می نتایج آمار توصیفی
 جامعه تعمیم داد.

ل  دو هش .1ج ي پژو ها ی متغیر  آمار توصیف
 یرهاي پژوهشمتغ میانگین میانه بیشترین کمترین انحراف معیار

06/0 43/0- 23/0 0043/0 0016/0 
سود قبل از اقلام غیر مترقبه

اقلام تعهدي
 

 اهرم مالی 51/0 51/0 34/1 03/0 20/0
 اندازه شرکت 02/16 08/16 88/21 89/11 78/1
 بازده دارایی 18/0 16/0 68/0 -22/0 16/0

 رشد 11/0 10/0 55/0 -31/1 15/0
 وجوه نقد 04/0 03/0 42/0 0002/0 14/0

 نسبت بازار به ارزش دفتري 25/3 07/2 22/76 19/0 61/4

 بازده حقوق صاحبان سهام 40/1 52/0 24/24 -84/0 71/2

 عمر شرکت 69/3 78/3 24/4 70/2 33/0
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 یرهاي پژوهشمتغ میانگین میانه بیشترین کمترین انحراف معیار

 نرخ تورم 06/35 20/41 10/47 60/9 93/13
 نرخ ارز 60/0 45/0 83/0 09/0 32/8690

 ينرخ رشد اقتصاد -68/2 -84/4 75/3 -46/9 22/5
 عدم قطعیت 45/0 41/0 63/0 31/0 11/0

 
 امترهايپار بیانگر که دهدمی نشان را پژوهش متغیرهاي به مربوط توصیفی آمار) 1(جدول 

 به وطمرب اطلاعات شامل عمدتاً پارامترها این است. مجزا صورتبه متغیر هر توصیفی و براي
 هب مربوط اطلاعات همچنین و میانه و میانگین کمینه بیشینه، مانند مرکزي هايشاخص
 که تاس میانگین مرکزي شاخص ترینمهم. است معیار انحراف نظیر پراکندگی هايشاخص

 زیتمرک دادننشان براي مناسبی و شاخص است توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهندهنشان
تصادي قمتغیر عدم قطعیت اقتصادي که از میانگین سه شاخص ا میانگین مثال براي هاستداده

 نشان که است 45/0 با است نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ شاخص اقتصادي به دست آمده، برابر
 از دیگر ییک میانه اندتمرکزیافته نقطه این حول متغیر این به مربوط هايداده بیشتر دهدمی

) 1-4(جدول  در که گونههمان. دهدمی نشان را جامعه وضعیت که است مرکزي هايشاخص
 هاداده از نیمی دهدمی نشان که 51/0 با برابر) LEV( مالی اهرم متغیر میانه شودمی همشاهد
 راکندگیپ پارامترهاي کلی طور به مقدارهستند. این از بیشتر دیگر نیمی و مقدار این از کمتر

 نمیانگی به سبتن آنها پراکندگی میزان یا یکدیگر با هاداده پراکندگی میزان تعیین براي معیاري
 متغیر ايبر پارامتر این مقدار معیار است. انحراف پراکندگی پارامترهاي ترینمهم جمله از است
Mb  بین در دهدمی نشان که است 0016/0متغیر وابسته برابر است با  براي و 61/4برابر است با 

 ،هستند یپراکندگ میزان کمترین و بیشترین داراي ترتیب به ، وابسته Mbپژوهش  متغیرهاي
 کلیههش پژو نتایج، بر پرت هايداده تأثیر از اجتناب منظوربه است توضیح به لازم همچنین

  اند.شده درصد حذف یک سطح در متغیرها پرت هايداده

 نتایج آزمون چاو و هاسمن
شود. یمنوع تخمین مدل انتخاب 1نتایج آزمون چاو و هاسمن بهباتوجهها یهفرضقبل از آزمون 

 به و ٪5طبق آمارة چاو کمتر از شود سطح معناداري یم) مشاهده 2(جدول ه در ک گونههمان

                                                                                                                                      
1 . Chow and Hausman 
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 در آزمون این صفر فرض و بوده داریمعن چاوآمارة  ینآمده است؛ بنابرادستبه 0005/0 میزان

 مقید اتاثر از استفاده و نیست مشابه مختلف يهاشرکت بین درمبدأ  از عرض شود، یعنییم
ید از اب بررسی مورد مدل براي که داد نشان چاو آزمون یجۀنت ،باشدینم بمناس مدل این براي

اثرات ثابت یا تصادفی استفاده کرد و براي تشخیص مدل اثرات ثابت در مقابل مدل اثرات 
متر ک هاسمن مربوط به آمارة داريیسطح معن همچنین، شود.تصادفی باید آزمون هاسمن اجرا 

بین مقادیر عرض از مبدأ و متغیرهاي  . به عبارتی،آمده استدستهب 0030/0میزان به  و05/0از 
 .تر استبراي این مدل مناسبثابت توضیحی همبستگی وجود دارد و استفاده از اثرات 

ل  دو چاو .2ج ن و  هاسم ن  ج آزمو تای  ن
 یید شدهتأروش  يمعنادارسطح  آماره آزمون

 اثرات ثابت 0005/0 5278/1 آزمون چاو

 اثرات ثابت 0030/0 7880/29 آزمون هاسمن

 نتایج آزمون فرضیه
پژوهش با استفاده از آزمون مدل رگرسیونی ارائه شده  ) نتایج آزمون فرضیه اول3(جدول در 

به تاثیر محافظه   B1است، زیرا  D×R×epuاست. متغیر مورد اصلی ما عبارت تعامل سه طرفه، 
را  D×R×epuآزمون فرضیه ضریب متغیر نتیجه  کاري حسابداري و عدم قطعیت دلالت دارد.

) نشان دهنده این است که متغیر معنی دار بوده و فرضیه 00/0) وسطح معناداري را (222/0(
  .شودمیپذیرفته 

ل  دو ه .3ج فرضی ن  ج آزمو تای  ن
 متغیرها ضریب انحراف معیار tآماره سطح معناداري

00/0 634/0 350/0 222/0 D× R× epu 
00/0 762/1- 257/0 454/0- R× epu 

0001/0 462/0 104/0 423/0 D ×epu 
00/0 581/0- 217/0 126/0- D× R 

 متغیر دامی -248/0 632/0 -/392 0001/0

 بازده سهام 206/0 110/0 874/1 00/0

 اندازه شرکت -289/0 205/0 -455/0 00/0

 مالکیت دولت 413/0 617/0 945/66 00/0
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 متغیرها ضریب انحراف معیار tآماره سطح معناداري

 شدر 136/0 085/22 006/0 00/0

نسبت بازار به ارزش  290/0 261/0 111/1 00/0
 اهرم مالی -123/0 030/8 371/69 00/0 

 بازده دارایی 239/0 141/4 578/19 563/0

 وجه نقد 449/0 831/5 835/12 00/0

 عمر -259/0 898/3 -645/15 00/0

 اندازه حسابرسی -174/0 178/9 -981/18 058/0

 عدم قطعیت 454/0 489/0 930/0 00/0

 عرض از مبدا 23/651 62/53 14/12 00/0

   68/0 Jacue-bera 

   72/0 Probability 
 دوربین واتسون 86/1   

   85/0 R^2 

 Fآماره  00/0   

 
حاصل شده است. یعنی مدل  85/0ن به میزا تعدیل شدهضریب تعیین  با توجه به نتیجه فرضیه
 بینییشدرصد از تغییرات متغیر وابسته را پ 85ت توانسته اس هاي مستقلرگرسیون از طریق متغیر

) از تغییرات متغیر وابسته نبوده 100-85(درصد  15 یحبینی و توض یشپکند؛ لذا، مدل قادر به
 برايدرصد از تغییرات متغیر وابسته ناشی از سایر عوامل است که  15 یگراست. به بیان د
 .اندنبوده ییشناساپژوهشگر قابل

مدل رگرسیون  ريدایفیشر براي بررسی اثر متغیرهاي توضیحی بر متغیر وابسته و معن Fآزمون 
 استکمتر  05/0از عدد داري یمعنسطح  F نتیجه آزمون فرضیه آماره بهباتوجه .شودیاستفاده م

 /01کمتر از  Probاز این مدل استفاده کرد و ازآنجاکه  توانیاست م داریمدل رگرسیون معن
 يهایکی از روش. است داریمعن 99نتیجه گرفت که مدل رگرسیون با اطمینان  توانیاشد مب

بین مقادیر خطا آزمون دوربین واتسن  یمرسوم براي بررسی وجود یا عدم وجود خودهمبستگ
برازش شده از آماره آزمون  هايمدلبراي بررسی استقلال پسماندهاي  ، و همچنین) است1951(

استقلال  باشد. 5/2تا  5/1در محدوده  ون استفاده شد. اگر مقدار این آمارهواتس -دوربین 
، در غیر این صورت شواهد حاکی از فقدان استقلال گیردمیپسماندهاي مدل مورد تأیید قرار 
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 که 1\86در اینجا مقدار دوربین واتسون  کهیا وجود همبستگی سریالی پسماندهاي مدل است 

رار ق بنابراین استقلال پسماندهاي مدل مورد تأیید باشدمی 5/2تا  5/1 ودمقدار این آماره در محد
ضریب متغیر نیز ارتباط بین مستقل و وابسته را نشان می دهد.  براي این منظور .  نتایج گیردمی

باید به مقدار حاصل شده براي ضریب متغیر مستقل توجه کرد. در صورتی که ضریب مبثت 
ر مستقل و وابسته مستقیم و در صورتی که منفی باشد رابطه بین متغیباشد  رابطه بین ضریب 

بر  فرضیه چون متغیر عدم قطعیت اقتصادي بهمستقل و وابسته معکوس برقرار است.  باتوجه
گفت بین عدم قطعیت اقتصادي با  توانمیپس  ،باشدمی دارمعنیو کاري مثبت محافظه
جود و دارمعنی در بورس اوراق بهادار تهران رابطهپذیرفته شده  هايشرکتدر  کاريمحافظه

 دارد.

 گیرينتیجهبحث و 
در  يحسابدارکاري ي و محافظهاقتصاد تیعدم قطع ی رابطهبررسپژوهش  نیهدف ا

 باشد. نتایج پژوهش نشان داد که عدممیشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ هايشرکت
. در شرایط عدم باشدمی دارمعنیداراي رابطه مثبت و قطعیت و محافظه کاري حسابداري 

اطمینان در مورد سطوح آینده، سود بیشتر به اخبار بد حساس است تا اخبار خوب، مطابق با 
محافظه کاري حسابداري نتایج نشان می دهد که عدم قطعیت یک عامل اقتصادي مهم 

ظه عدم قطعیت افزایش می یابد محافکننده محافظه کاري حسابداري است. هنگامی که تعیین
کاري حسابداري به طور قابل توجه اي افزایش پیدا می کند. همچنین انتظارداریم زمانی که 

یی با محدودیت هاي مالی بالا هاشرکتي در گذارسرمایهي تقاضاي زیادي براي گذارسرمایه
 و محافظه کاري حسابداري توجهو تعهدات سهامی بالا دارند، به تاثیر عدم قطعیت اقتصادي 

زیادي کنند. تا در آیند سرمایه آنها دچار آسیب نشود. از سوي دیگر در شرایط عدم قطعیت 
شدید سهامداران و طلبکاران از مدیران انتظار دارند که در تصمیمات خود محافظه کارانه تر 

 راتییغبالا احتمالاً به ت با عدم قطعیت رانیکرد که مد انیب توانمیطور خلاصه  بهعمل کنند. 
 يبهتر تصویر و ندیایکنار ب يشتریب با عدم قطعیتدارند. تا  ازیخود ن هاياستراتژيدر  یمتفاوت

سطح  که این امر موجب افزایش ارائه دهند برون سازمانی کنندگاناستفادهشرکت به  تیاز وضع
 شود. محافظه کاري می
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شده در  فتهریپذ هايشرکتدر  کاريمحافظهو  يادعدم قطعیت اقتص نینشان داد که ب جینتا
) 2020( 1با نتایج تحقیقات پانارلو هیفرض نیا جیبورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد. نتا

) عدم 1994( 3مطابقت دارد با در نظر گرفتن دیدگاه گالوب) 2022( 2جان و همکاران
ه باعث کاولین اثرهستند  يع اثر اقتصاددو نوداراي از نوسانات،  یناش ياقتصاد هايقطعیت

ا آنچه که ب رندیبگ ياقتصاد ماتی، تصمکنندگانمصرفو  هاشرکتعوامل، اعم از  شوندمی
این نوع  گیردیمجاي  گیريتصمیمپس از  فراینددوم در  ریتأث ه اند متفاوت استکه انتظار داشت

از  اشد.با آنچه پیش بینی شده است متفاوت باثر در مواقعی اتفاق می افتد که مقدار واقعی متغیر 
رد دولت عنوان ک هايسیاست توانمیعوامل ایجاد و تشدید عدم قطعیت اقتصادي را  ترینمهم
از  و منافع ناشی کنندمیرا طراحی  موردنظر هايسیاستافق زمانی محدود خود  بهباتوجهکه 

ترین اینکه دولت بالا بهباتوجهو  دانندمیتورم آینده ارجح  هايهزینهکاهش بیکاري حال را به 
اقتصادي  ثباتیبیانتظار داشت که در ایجاد عدم قطعیت و  توانمینقش را در اقتصاد ایران دارد 

 داشته باشد.نیز بیشترین تأثیر را 
 ايهمحدودیت ترینعاري از محدودیت نیست. مهم هاپژوهشپژوهش حاضر نیز همانند سایر 

چون  مانند تاثیر متغیرهایی پژوهش،دم کنترل  بعضی از عوامل موثر بر نتایج شامل عپژوهش 
عوامل اقتصادي ( نرخ ارز، نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادي)، وضعیت اقتصادي جهان، شرایط 
سیاسی، قوانین و مقررات و ...که خارج از دسترسی محقق بوده است و ممکن است بر روابط 

 يهاسالدر  یناخالص داخل دیعدم اعلام آمار مربوط به تول گرید تیمحدوداثر گذار باشد.
م عدم تعدیل اقلا اخذ شده است. یاز بانک جهان ناچاربهاست که  صلاحذيتوسط مراجع  ریاخ

 بهوجهبات مؤثر باشد.پژوهش وجود تورم که ممکن است بر نتایج  واسطۀبهمالی  هايصورت
 متغیرهاي جینتا قطعیت عدم نیجود رابطه معنادار ببر و یمبنپژوهش  هايفرضیهآزمون  جنتای

نکته  نیهمواره ا انگذارسرمایهشود که می شنهادیپ ،يحسابدار کاريمحافظهو  يکلان اقتصاد
 کاريمحافظه افزایش در صورت. بگریندخود در نظر  گذاريسرمایه هايگیريتصمیمرا در 

 ،یابدیم شیافزا گذاريسرمایه سکیر ،يصاداقت قطعیت عدماز جمله  یلیبه هر دل يحسابدار
ل آنها در حداق در يحسابدار کاريمحافظهکه  هاییشرکتاز  انگذارسرمایه دیگرعبارتبه

با توجه  .گیرندنمیدر نظر  گذاريسرمایه يمساعد برا هايشرکت عنوانبه) سطح است فی(ضع

                                                                                                                                      
1 . Panarello 
2 . John et al. 
3 . Golub 
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ه کاري محافظ(محافظه کاري حسابداري به تأثیر معنادار متغیرهاي عدم اطمینان اقتصادي بر 

ازنوع  ندتوانان و تحلیلگران بازار سرمایه میگذارسرمایه، )شرطی و محافظه کاري غیر شرطی
تفاده جهت پیشبینی و اتخاذ تصمیمات بهتر اس هاشرکتمتغیرها بر سود گزارش شده  تأثیر این

ري کاري را به عنوان معیاري براي آینده نگشود که محافظهگذاران پیشنهاد می. به سرمایهنمایند
کند، ارانه تر عمل میکشرکت بدانند به عبارتی دیگر یعنی درنظر بگیرند که اگر شرکتی محافظه

 باشد.داراي مدیریتی است که براي مسائل راهبردي و بلند مدت شرکت اهمیت زیادي قائل می

 ملاحظات اخلاقی
 د.حامی مالی: مقاله حامی مالی ندار

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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  منابع
هاي ). بررسی رابطه عدم قطعیت اقتصادي با محافظه کاري در شرکت1401افکنده، محمد و حمید، لیلا. (

ي نوین در مدیریت و هاپژوهشفصلنامه رویکردي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، 
 . 364-375): 21( 6، حسابداري

ار به عوامل مؤثر بر انتش ی). بررس1397منوچهر. ( ن،یو خرم نیحس ،يرجب در ی؛بزرگ اصل، موس
 . 146-115: ) )32 یاپی(پ 1( 9 ،يدانش حسابدار. یهنگام گزارش حسابرس

). تاثیر گزارشگري محافظه کارانه استهلاك بر ارزش بازار 1391مهناز. ( ،سالاريو  مهدي ،بهار مقدم
 . 105-122): 1( 2، ي تجربی حسابداريهاپژوهش .رابطه ارزشی سود و پایداري سود سهام،

تأثیر محافظه کاري حسابداري بر کوته بینی مدیران بیش ). 1398( .انه وکیوان فر، مختارتوانگر، افس
 ،ریتحسابداري مدی .ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهرانهاشرکتاطمینان شواهد تجربی از 

12 )40 :(27-15. 
ت و نگرش حسابرسان بر بررسی تأثیر تغییر در اقداما). 1396(ماهرخ.  ،شاکري و اسماعیل ،توکل نیا

 .259-239 ):68( 17 ،دانش حسابرسیمدیریت افزایشی سود. 
). بررسی نقش واسطهاي اهرم مالی در تأثیر محافظهکاري در 1397حمیدرضا. ( ،جعفري دهکردي

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق هاي سرمایهگذاري شرکتحسابداري بر فرصت
 .1-28 :)1( 8. ابداريي تجربی حسهاپژوهش .بهادارتهران

کاري و انحراف ي محافظه). تاثیر شرایط عدم اطمینان بر رابطه1396مهدي. ( ،عربیو  شیوا، حسن پور
 .95-112 :)23( 6، مطالعات حسابداري و حسابرسی .بینی سودپیش

اندازه  زا قش کیفیت گزارشگري مالی در تغییر اعتماد به نفس بیش). ن1398( .محسن، رشیدي باغی
 .229-251:)75( 19، دانش حسابرسی، مدیران و حق الزحمه حسابرسی

کاري در گزارشگري مالی، رابطه بین تقارن اطلاعاتی و محافظه). 1387رضازاده، جواد و آزاد، عبداالله. (
 . 90-112 :)1( 16، هاي حسابداري و حسابرسیفصلنامه بررسی

 .  22-24: 145، شماره مجله حسابداراري. .  محافظه ک)1380مجتهد زاده، ویدا. (

ي و ریسک سقوط آتی قیمت گذارسرمایه). توانایی مدیریتی، کارآیی 1395مهدي. ( ،مرادزاده فرد
 . 33-64 :)50( 13، مطالعات تجربی حسابداري مالی .سهام
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