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Abstract 
The purpose of the research is to investigate the effect of different stages of the 

firms's life cycle on the comparability of financial statements with regard to the role of 
information asymmetry. The statistical the population of this study are all companies 
listed in Tehran Stock Exchange, in which 100 companies in the period 2012 to 2023 
have been selected by systematic elimination method. For data analysis and hypothesis 
testing, multivariate regression model based on panel data regression is used. The 
findings of the research showed that the comparability of financial statements is higher 
in the maturity stage than in other stages. Also, the findings showed that despite high 
information asymmetry, firm in the maturity stage are more inclined to present 
comparable financial statements. The findings of this research provide evidence that 
firms in the maturity stage are more comparable due to having an efficient accounting 
system, skilled human resources and strong internal control. 
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ا هاي مالی بتأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورت
 1در نظر گرفتن نقش تعدیل گر عدم تقارن اطلاعاتی

 4سیدعباس هاشمی ،3، داریوش فروغی2سعد سباح صالح
 
 

 

 چکیده
مالی با  هايهدف پژوهش بررسی تأثیر مراحل مختلف چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورت

ده در شهاي پذیرفتهتوجه به نقش عدم تقارن اطلاعاتی است. جامعه آماري این پژوهش کلیه شرکت
شرکت  100فاده از روش غربالگري تعداد باشد. به منظور تعیین نمونه با استبورس اوراق بهادار تهران می

هاي پژوهش از الگوي رگرسیون شده است. براي آزمون فرضیهانتخاب 1401تا  1391در دوره زمانی 
هاي ت. یافتهشده اسیافته استفادههاي ترکیبی و روش حداقل مربعات تعمیمچند متغیره مبتنی بر داده

مالی در مرحله بلوغ نسبت به سایر مراحل بیشتر است.  هايپژوهش نشان داد که مقایسه پذیري صورت
تري ها در مرحله بلوغ تمایل بیشها نشان داد که با وجود عدم تقارن اطلاعاتی بالا، شرکتهمچنین یافته

ها کتکند که شرهاي این پژوهش، شواهدي را ارائه میهاي مالی مقایسه پذیر دارند. یافتهبه ارائه صورت
به دلیل داشتن سیستم حسابداري کارآمد، نیروي انسانی ماهر و کنترل داخلی قوي، از  در مرحله بلوغ

 قابلیت مقایسه بیشتري برخوردار هستند.

 .هاي مالی، چرخه عمر، عدم تقارن اطلاعاتیقابلیت مقایسه صورت  هاي کلیدي:واژه

 .G32 ،M41 ،D42 :بندي موضوعیطبقه
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50  
   ...  تأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسهفروغی و همکاران:  

 
 مقدمه

) قابلیت مقایسه به 2010( 1تدوین استانداردهاي حسابداري بر اساس چارچوب مفهومی هیات
ور بر کند. همین طکنندگان، کمک میسودمندي در تصمیم اطلاعات حسابداري براي استفاده

گذاران مفیدتر خواهد بود که از مزیت قابلیت اساس همین بیانیه زمانی اطلاعات براي سرمایه
گذاران هاي جایگزین براي سرمایهام، ارزیابی فرصتمقایسه برخوردار باشند. در بازارهاي سه
مقایسه دشوار خواهد بود (هیات تدوین هاي مالی قابلضروري است. این مقایسه بدون صورت

سازد تا درك عمیقی . مقایسه پذیري ذینفعان را قادر می)2010، استانداردهاي حسابداري مالی
هاي داخل صنعت داشته باشند. ن شرکتهاي اقتصادي در بیها و تفاوتدر مورد شباهت

ذاران و گهاي پردازش اطلاعات را براي سرمایهپذیري یک ابزار نظارتی است که هزینهمقایسه
هاي با ). به طور مثال در شرکت2011دهد (دي فرانکو و همکاران، عوامل نظارتی کاهش می

؛ خزایی و 2016، 2است (سان مقایسه پذیري بیشتر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي، کمتر
دهد ). همچنین قابلیت مقایسه کیفیت و شفافیت محیط اطلاعاتی را افزایش می1400همکاران، 

ازد تا با سگذاران نهادي را قادر میگذاران، تحلیلگران، حسابرسان و سرمایهو در نتیجه سرمایه
؛ بهنام پور و همکاران، 2017، 3دقت بیشتري بر رفتار مدیریتی نظارت کنند (ایمهاف و همکاران

هاي ). از آنجایی که قابلیت مقایسه با افزایش کیفیت محیط اطلاعات و کاهش هزینه1402
)، بنابراین درك 1399کند (هاشمی و همکاران، کسب اطلاعات، مزایاي مختلفی را ایجاد می

مل چرخه عمر شوند، مهم است. یکی از این عواعواملی که باعث بهبود مقایسه پذیري می
 ).2022، 4شرکت است (بیسواز و همکاران

شده است چرخه عمر شرکت از پنج مرحله مختلف معرفی، رشد، بلوغ، افول و رکود تشکیل
هاي استراتژیک، منابع ). این مراحل هم توسط عوامل داخلی (مانند انتخاب2011، 5(دیکنسون

رقابتی و عوامل کلان اقتصادي) القا و توانایی مدیریتی) و هم عوامل خارجی (مانند محیط 
گیرند که هر مرحله ها در مراحل مختلف قرار میشوند. بر اساس مفهوم چرخه عمر، شرکتمی

شرایط بسیار متفاوتی را دارند. برخی از این شرایط همچون نیروي انسانی، در دسترس بودن 
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ت قش مهمی در شکل دادن کیفیها براي اختیارات مدیریتی احتمالاً نها و مشوقمنابع و فرصت
توان انتظار داشت که این شرایط منجر به تفاوت در کیفیت می گزارشگري مالی دارند.

 ).2022ها شود (بیسواز و همکاران، گزارشگري مالی و مقایسه پذیري شرکت

ها، شود. این عوامل مانند استراتژيفرد مشخص میمراحل چرخه زندگی با عوامل منحصربه
اد ها و مشکلات نمایندگی متفاوتی را ایجو محیط رقابتی، ساختارهاي سازمانی، سیستممنابع 

راي دهند. این پویایی محیطی را بکنند و در نتیجه فرآیندهاي گزارشگري مالی را شکل میمی
کند تا در مراحل مختلف متفاوت باشد ها در مرحله چرخه عمر ایجاد میمقایسه بین شرکت

 هاي داخلی بهترها در مرحله بلوغ ساختارهاي سازمانی، کنترل). شرکت2017، 1(حسن و حبیب
 کنندمقایسه را تسهیل میهاي مالی قابلو کارکنان ماهر دارند که این موارد تهیه صورت

ي هاي نقدهاي بالغ داراي سودآوري نسبتاً ثابت و جریان). شرکت2021، 2(کریشنان و همکاران
هاي آتی که )؛ بنابراین، برآورد درآمدها و هزینه2019(حسن و حبیب،  با نوسان کمتري هستند

انگیز هاي بالغ کمتر چالش برکننده شرایط واقعی اقتصادي است براي مدیران شرکتمنعکس
 دهند.). بنابراین، قابلیت مقایسه بین همتایان صنعت را افزایش می2022است (بیسواز و همکاران، 

هاي مالی هایی براي تهیه صورتی و رشد ممکن است انگیزهها در مرحله معرفشرکت
د هایی با مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی مواجه هستنمقایسه داشته باشند، زیرا چنین شرکتقابل

گذاري و نوآوري براي حفظ مزیت و دسترسی محدودي به منابع مالی دارند که براي سرمایه
تواند دسترسی به تر میمقایسههاي مالی قابلت). صور2011رقابتی حیاتی است (دیکنسون، 

 هايها در معرفی و رشد نیز سیستمتأمین مالی خارجی را فراهم کند. با این حال، شرکت
رابر افزایش عنوان موانعی در بتري دارند که بههاي داخلی ضعیفنیافته و کنترلحسابداري توسعه

سه را در تري از مقاید، بنابراین سطوح پایینکننسطح دقت برآوردهاي حسابداري آتی عمل می
سه ضعیف از قابلیت مقای "مسئولیت پیري"ها در مرحله زوال نیز به دلیل پدیده پی دارند. شرکت

ها و فرسایش فناوري، برند. به طور خاص، کاهش ناکارآمدي داخلی شرکترنج می
ي عدم استفاده از منابع موجود هاي مدیریت، راه را برامحصولات، مفاهیم تجاري و استراتژي

کند، در هاي کنترل داخلی سالم هموار میها و مکانیسمهاي حسابداري، شیوهبراي ایجاد سیستم
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   ...  تأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسهفروغی و همکاران:  

 
) 1998( 1). برگر و اودل2022دهد (بیسواز و همکاران، نتیجه قابلیت مقایسه را کاهش می

وري آایی خود براي جمعها در مراحل مختلف چرخه عمر، در توانکنند که شرکتپیشنهاد می
هاي جوان عموماً سهام خصوصی را انتخاب سرمایه متفاوت هستند. به عنوان مثال، شرکت

ها در هاي بالغ عمدتاً به بازارهاي عمومی متکی هستند. شرکتکه شرکتکنند، درحالیمی
ران دنبال گذامرحله معرفی، نسبتاً کوچک، ناشناخته هستند و کمتر توسط تحلیلگران و سرمایه

ود. در شگذاري اشتباه میکند که باعث قیمتشوند. این عدم تقارن اطلاعاتی را ایجاد میمی
ان دنبال شده هستند و بیشتر توسط تحلیلگرگذاران شناختههاي بالغ براي سرمایهمقابل، شرکت

رمایه نه سبرند و در نتیجه داراي هزیشوند، کمتر از مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی رنج میمی
). بنابراین هدف 2022هاي مالی بیشتر است (بیسواز و همکاران، کمتري و قابلیت مقایسه صورت

ه به نقش هاي مالی با توجاین پژوهش بررسی تأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورت
 عدم تقارن اطلاعاتی است.

ذاران، گه براي قانونبررسی تأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسه به طور بالقو
گذاران، تحلیلگران و حسابرسان مهم است. به عنوان مثال، اگر قابلیت مقایسه در مراحل سرمایه

به  تواندساز است میچرخه عمر متفاوت باشد، دانستن اینکه کدام مراحل چرخه عمر مشکل
بیشتري  دقتها وتحلیل و حسابرسی شرکتتحلیلگران و حسابرسان هشدار دهد که در تجزیه

ن توانند مقایسه پذیري بیگذاران میداشته باشند. به طور مشابه، استاندارد گذاران و قانون
ها را در مرحله خاصی از چرخه عمر نظارت و الزام یا تشویق کنند. در ادامه مبانی نظري شرکت

ساس بر اهاي پژوهش مطرح و در پایانشود. سپس، یافتهشناسی پژوهش ارائه میو روش
شی ها و پیشنهادهاي پژوهگیرد و با طرح محدودیتگیري صورت میهاي پژوهش، نتیجهیافته

 رسد.و کاربردي به پایان می

 هاي پژوهشمبانی نظري و توسعه فرضیه
ها از طریق مراحل چرخه عمر متمایز تکامل بر اساس تئوري چرخه عمر شرکت، شرکت

هاي نقدي در مراحل معرفی و رشد نامشخص هستند. یابند. درآمدزایی، سودآوري و جریانمی
شوند و مستعد خروج از بازار هستند (حسن مواجه می "مسئولیت جدید بودن"ها با این شرکت
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هاي در حال رشد بر روي اصلاح و بهبود محصول به دلیل رقابت شدید ). شرکت2017و حبیب 
ها در مراحل معرفی، رشد و ه شرکت) نشان دادند ک2017( 1کنند. حسن و همکارانتمرکز می

کز هایی که در مرحله افول هستند بیشتر بر بقا تمراي دارند. شرکترکود عملکرد مالی شکننده
هاي نقدي پایدارتري دارند و ها در مرحله بلوغ درآمدها و جریانکنند. در مقابل، شرکتمی

یگاه مشتري هاي بالغ داراي پان، شرکتبنابراین، عدم اطمینان کلی نسبتاً کمتر است. علاوه بر ای
شود تر و مزایاي متنوع سازي هستند که منجر به کاهش ریسک جریان نقدي میبزرگ

کند که پاداش کسب سهم بازار براي ). تئوري چرخه عمر همچنین پیشنهاد می2011(دیکنسون، 
، در طول مراحل چرخه ايهاي هزینههاي تقاضا، یا ایجاد ظرفیت براي ایجاد مزیتایجاد مزیت

 یابد.عمر شرکت کاهش می
ها در مراحل اولیه چرخه عمر شرکت بیشتر است. بنابراین، لازم است به عبارت دیگر، پاداش

رشد درآمد در مراحل اولیه چرخه عمر شرکت به حداکثر برسد تا تقاضاي دائمی یا منافع هزینه 
ها در مراحل مختلف چرخه عمر تیجه، شرکت). در ن1984، 2نسبت به رقبا ایجاد شود (کارنانی

هاي متفاوتی هستند (میلر و ها، ساختارها و استراتژيهاي مدیریتی، اولویتنیازمند مهارت
ین گذاري و تأمها الگوهاي جریان نقدي عملیاتی، سرمایه). بر این اساس، شرکت1984، 3فریزن

 ).2011هند (دیکنسون، دمالی متفاوتی را در مراحل مختلف چرخه عمر نشان می
شواهد تجربی قبلی نشان داده است که چرخه عمر شرکت بر نتایج سطح شرکت تأثیر 

گذارد. به عنوان مثال، مراحل مختلف چرخه عمر بر واکنش بازار سهام نسبت به اطلاعات می
گذاري (دي هاي نقدي، تأمین مالی و سرمایه)، سیاست1992، 4حسابداري (آنتونی و رامش

پذیري ) و افشاي مسئولیت2017)، اجتناب مالیاتی (حسن و همکاران، 2006، 5جلو و همکارانآن
گذارد. در مراحل اولیه چرخه عمر شرکت، مدیران ) تأثیر می2017اجتماعی (حسن و حبیب، 
ت کنند که ممکن اسگذاري میهایی سرمایههاي متنوع و در فرصتاحتمالاً بر روي استراتژي

). این الزامات استراتژیک منجر به 1983، 6ت را فراهم کند (دونالدسون و لورشبقاي بلندمد
عرفی ها در مراحل مگذاران و مدیران براي شرکتسطوح بالاتر عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه
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   ...  تأثیر چرخه عمر شرکت بر قابلیت مقایسهفروغی و همکاران:  

 
هایی که در مراحل اولیه چرخه عمر خود شود. در نتیجه، شرکتها میو رشد چرخه عمر آن

 شوند.حلیلگران دنبال میهستند، کمتر توسط ت
چرخه حیات یک شرکت شامل مراحل معرفی، رشد، بلوغ، افول و رکود است (دیکنسون، 

د ها از زمان تولد تا رکوکند که سازمانکه نظریه چرخه عمر سنتی استدلال می). درحالی2011
چرخه  لها در طوکند که تکامل شرکتیکنواخت هستند، نظریه چرخه عمر معاصر استدلال می

 ).2019عمر غیرخطی است (حبیب و حسن، 

نی توسعه بیها از یک سري الگوهاي قابل پیشدهد که شرکتتئوري چرخه عمر شرکت نشان می
اوت ها و ساختارها به طور قابل توجهی با مراحل توسعه متفها، استراتژيکنند و منابع، قابلیتعبور می

ی هاي مختلففرد هر مرحله از چرخه عمر شرکت انگیزهصربه). عوامل منح1980هستند (میلر و فریزن، 
مقایسه را ارائه کنند. به طور مشابه، هاي مالی قابلدهد تا صورترا براي مدیران ارائه می

اي ها برگذاران در هر مرحله از چرخه عمر شرکت انتظارات متفاوتی دارند و تقاضاهاي آنسرمایه
هاي ). شرکت2022این اساس متفاوت است (بیسواز و همکاران، مقایسه بر هاي مالی قابلصورت

ها در هاي نقدي با نوسان کمتري هستند. علاوه بر این، آنبالغ داراي سودآوري نسبتاً ثابت و جریان
). بنابراین، براي مدیران 2019؛ حبیب و حسن، 2011کنند (دیکنسون، تر عمل مییک محیط خاص

 کننده شرایط واقعی اقتصادي هستندهاي آتی که منعکسمدها و هزینههاي بالغ برآورد درآشرکت
 دهند.کمتر چالش برانگیز است که قابلیت مقایسه را افزایش می

ارند تري دها، ساختارهاي سازمانی نسبتاً رسمیهاي بالغ نسبت به سایر شرکتشرکت
) و مکانیزم هاي 0112، 2)، کارمندان آموزش دیده دارند (کالتون و رودك1990، 1(هانکز

) 2021). کریشنان و همکاران (2021تري دارند (کریشنان و همکاران، کنترل داخلی پیشرفته
یفیت هاي بالغ در اختیار است، کهاي کنترل داخلی قوي که توسط شرکتدریافت که مکانیسم
) 1398ران (دهد. خزایی و همکاهاي مالی را کاهش میدهد و تجدید ارائهتطابق را افزایش می

این انتظار هاي مالی تأثیر مثبت دارد. بنابرنشان دادند که توانایی مدیران بر قابلیت مقایسه صورت
ور طهاي اقتصادي را بههاي مالی فعالیتسازد تا ارزشها مدیران را قادر میرود این ویژگیمی

نعت باشد. هاي صا رویههاي حسابداري را انتخاب کنند که مطابق بدقیق برآورد کنند و سیاست
 )2022هاي بالغ بالاتر است (بیسواز و همکاران، بنابراین، قابلیت مقایسه براي شرکت

                                                                                                                                      
1. Hanks 
2. Coulton & Ruddock 
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هایی که در مراحل معرفی و رشد چرخه زندگی خود هستند، احتمالاً قابلیت در مقابل، شرکت
از  رحله معرفیها در مدهند. دلایل آن به شرح زیر است. اولاً شرکتمقایسه کمتري را نشان می

ها هنوز گونه شرکتبرند. اینهاي بالقوه رنج میکمبود دانش در مورد درآمدها و هزینه
هاي ها و مهارتها، ساختارها، ظرفیتهاي سازمان، فرآیندها، سیستمتوسعه شیوهدرحال

ی، معرفهاي مدیریتی در مرحله ). کمبود منابع و توانایی2004، 1کارکنان هستند (پرز و همکاران
د کنهاي داخلی عمل میهاي حسابداري خوب و کنترلبه عنوان موانعی براي اجراي سیستم

اي هاي در حال رشد داراي ساختار سازمانی پیچیده). دوما شرکت2007، 2(دیل و همکاران
) در نتیجه در ایجاد و نگهداري 2011هستند که هدفشان نوآوري، رشد و تنوع است (دیکنسون، 

رحله هاي در مشوند بنابراین شرکتاي اطلاعات حسابداري سالم با مشکل مواجه میهسیستم
 ه دارند.مقایسهاي مالی کمتر قابلمعرفی و رشد نسبت به همتایان شرکت بالغ خود، صورت

هاي در مرحله افول با حاشیه سود بسیار کم یا منفی، سطوح پایین کارایی و شرکت
). بر اساس پژوهش حسن و 2011شوند (دیکنسون، ص میبرداري کم از ظرفیت مشخبهره

هاي در مرحله افول به دلیل ناکارآمدي داخلی و فرسایش فناوري، )، شرکت2018( 3چئونگ
هاي مدیریت در طول زمان با احتمال نسبتاً بالایی براي محصولات، مفاهیم تجاري و استراتژي

ها در مرحله افول ریسک بیشتري دارند (حبیب خروج از بازار مواجه هستند. علاوه بر این شرکت
ي هاي مالی کمترها در مرحله افول از قابلیت مقایسه صورت). در نتیجه شرکت2017و حسن، 

 ).2022برخوردار است (بیسواز و همکاران، 
نبال گذاران از نزدیک دهاي بالغ سابقه طولانی در بازار دارند و تحلیلگران و سرمایهشرکت

وند شها عواملی هستند که منجر به مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی کمتري میاینشوند. می
ها داراي یک محیط اطلاعاتی پیشرفته هستند که گونه شرکت). این2017(حسن و حبیب، 

دهد که کند. تحقیقات قبلی نشان میمقایسه ایجاد میهاي مالی قابلتقاضاي بالایی براي صورت
، 4لاندهلم کنند که سطوح افشاي بیشتري دارند (لانگ وا دنبال میهایی رتحلیلگران شرکت

جازه کند و به تحلیلگران اها را تسهیل می). مقایسه پذیري، مقایسه معنادار بین شرکت1993

                                                                                                                                      
1. Perez & et ak 
2. Doyle & et al 
3. Hasan & Cheung 
4. Lang & Lundholm 
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اج مقایسه استنتهاي قابلهاي اقتصادي در بین شرکتها و تفاوتدهد تا در مورد شباهتمی

را انجام کنند، زیمقایسه تهیه میهاي مالی قابلغ احتمالاً صورتهاي در مرحله بلوکنند. شرکت
هاي کسب دهد، بنابراین، هزینهاین کار کیفیت محیط اطلاعاتی و شفافیت آن را افزایش می

 ).1990، 1دهد (ویرچینیااطلاعات خصوصی تحلیلگران را کاهش می
تري را رفتهحیط اطلاعاتی پیشهاي بالغ نیز مشده در شرکتهاي کنترل داخلی تثبیتسیستم

مالی  هايگذاران در مورد کیفیت صورتکند و باعث ایجاد اطمینان در ذهن سرمایهتسهیل می
جه نظارت شوند و در نتیمقایسه به معیارهایی براي یکدیگر تبدیل میهاي قابلشود. شرکتمی

دهد اطلاعات را کاهش می کنند. این نظارت بیشتر همتایان، عدم تقارنهمتایان را تقویت می
هبود هاي بالغ با بشرکت پذیري رود که مقایسه). بنابراین، انتظار می2016، 2(کیم و همکاران

لقا هاي کنترل داخلی پیشرفته، امحیط اطلاعاتی و کاهش عدم تقارن اطلاعات، همراه با سیستم
 ).2022شود (بیسواز و همکاران، 

چرخه عمر داراي قابلیت مقایسه کم ناشی از عدم تقارن  ها در سایر مراحلدر مقابل شرکت
ها در مرحله معرفی داراي نوسانات هاي داخلی ضعیف هستند. شرکتاطلاعاتی بالا و کنترل

ي نقدي هاها سرمایه بالاتر هستند که حاکی از عدم اطمینان بیشتر در مورد جریانویژه و هزینه
ها یک محیط اطلاعاتی مبهم ). این عدم قطعیت2017آتی و بازده سهام است (حبیب و حسن، 

ف هاي داخلی ضعیکند. کمبود کارکنان ماهر و کنترلبا عدم تقارن اطلاعاتی بالا ایجاد می
دهد. بنابراین، چنین همراه با الزامات حسابداري پیچیده، قابلیت مقایسه را کاهش می

ها در مرحله برند. با این حال، شرکتهایی بیشتر از مشکلات اطلاعاتی نامتقارن رنج میشرکت
معرفی و رشد نیازهاي تأمین مالی بیشتري دارند و به دلیل هزینه سرمایه بالا ناشی از افزایش عدم 

هاي بیشتري در کسب تأمین مالی مواجه هستند (حسن و همکاران، تقارن اطلاعاتی، با چالش
هاي مالی هایی براي تهیه صورتها در مرحله معرفی و رشد انگیزه). اگرچه شرکت2015

رود که وجود مقایسه براي افزایش شفافیت و کیفیت محیط اطلاعاتی دارند. اما انتظار میقابل
ا به ها رها، قابلیت مقایسه آنهاي کنترل داخلی در این شرکتعدم تقارن اطلاعاتی و ضعف

د (بیسواز و همکاران، شوهاي مالی میاندازد و سبب کاهش مقایسه پذیري صورتخطر می
2022.( 

                                                                                                                                      
1. Verrecchia 
2. Kim & et al 
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 هاي پژوهش به شرح زیر است:با توجه به مبانی نظري و پیشینه پژوهش، فرضیه
 هاي مالی در دوره معرفی نسبت به دوره بلوغ کمتر است.فرضیه اول: قابلیت مقایسه صورت
 .هاي مالی در دوره رشد نسبت به دوره بلوغ کمتر استفرضیه دوم: قابلیت مقایسه صورت
 هاي مالی در دوره افول نسبت به دوره بلوغ کمتر است.فرضیه سوم: قابلیت مقایسه صورت

فرضیه چهارم: زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی زیاد است تأثیر دوره بلوغ بر قابلیت مقایسه 
 یابد.هاي مالی افزایش میصورت

 شناسی پژوهشروش
 آن از نتایج حاصل زیرا دي است،کاربر هايپژوهش نوع از پژوهش هدف، این جنبه از

 همچنین .گیرد قرار مورداستفاده هاي مالیکنندگان از صورتاستفاده هايتصمیم در تواند می

 روابط کشف جهت زیرا قرار دارد، همبستگی توصیفی هايپژوهش گروه در ماهیت، نظر از

 کهازآنجایی .تاس شده همبستگی استفاده و رگرسیون هايشیوه از پژوهش، متغیرهاي بین

 لذا هاي مالی است،چرخه عمر شرکت بر مقایسه پذیري صورت اثر تعیین پژوهش، این هدف

 طریق از نتایج، به دستیابی پژوهش این گیرد. درمی قرار رویدادي پس مطالعات حوزه در

 اثباتی هايپژوهش گروه در حاضر پژوهش بنابراین است، گرفتهانجام موجود هايداده آزمون

از طرفی نتایج حاصل از بررسی نمونه، به شیوه استقرایی به جامعه آماري تعمیم  .رودمی شمار به
 شود.داده می

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی هاي پذیرفتهجامعه آماري این پژوهش کلیه شرکت
الی ي مهااست. به دلیل اینکه جهت محاسبه قابلیت مقایسه صورت 1401الی  1394بازه زمانی 

نیز  1393و  1392، 1391هاي نیاز به اطلاعات سه سال قبل است، اطلاعات موردنیاز سال
براي انتخاب نمونه از روش غربالگري استفاده شده است.  است. در این پژوهش شدهآوري جمع

 اند به عنوان نمونه انتخاب شدند:هایی که حائز شرایط زیر بودهبدین منظور شرکت

 مقایسه بودن اطلاعات، سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد.لمنظور قاببه .1
 طی بازه زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشد. .2

هاي موردبررسی موجود و در دسترس هاي موردنیاز پژوهش براي شرکتکلیه داده .3
 باشد.

 .لیزینگ) نباشد گذاري، بیمه وها، سرمایهگري مالی (بانکهاي واسطهجزء شرکت .4
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 ماه 6عدم توقف معاملاتی بیش از  .5

نعت ماهه) لازم که در هر صهاي ششبا توجه به نحوه محاسبه متغیر قابلیت مقایسه (داده .6
 شرکت وجود داشته باشد. 6حداقل 

 صنعت انتخاب شدند. 11شرکت در  100، در نتیجه اعمال شرایط فوق، 1جدول مطابق 

ل  دو ه .1ج انتخاب نمون ل  دو يج  گیر
 تعداد شرکت نوع محدودیت

 453 هاي بورسیتعداد کل شرکت

 93 پایان سال مالی منتهی به آخر اسفندماه و همچنین تغییر در سال مالی
 110 يگذارها و سرمایهها، بیمهگري مالی، لیزینگ، بانکحذف واسطه

 49 ماه 6توقف معاملاتی بیش از 

 101 هاهاي برخی شرکتناقص بودن داده
 100 ماندههاي باقیشرکت

 مدل و متغیرهاي پژوهش
متغیرهاي این پژوهش، شامل متغیر وابسته، مستقل، تعدیل گر و کنترلی است که در ادامه 

 شده است.گیري هر یک توضیح دادهنحوه اندازه
فرانکو و  هاي مالی است. ديمتغیر وابسته این پژوهش قابلیت مقایسه صورت: متغیر وابسته

عنوان میزان تشابه و نزدیکی ) قابلیت مقایسه را به1403) و واعظ و همکاران (2011مکاران (ه
وهشگران، شده توسط این پژاند. مطابق با الگوي ارائهسیستم حسابداري دو شرکت تعریف نموده
شوند که براي یک مجموعه از رویدادهاي اقتصادي دو شرکت زمانی مشابه در نظر گرفته می

گیري (مثل بازده)، گزارش مالی (مثل سود حسابداري) مشابه ارائه نمایند. براي اندازهیکسان 
) با 1سال مدل رگرسیونی رابطه (-ابتدا براي هر شرکت jو  iقابلیت مقایسه بین دو شرکت 

 tماهه) براي دوره چهار سال اخیر منتهی به پایان سال هاي سري زمانی (ششاستفاده از داده
 شود.برآورد می

)1( Earningi,k= αi,t + βi,t Returni,k +εi,k 

 :که در این رابطه
 ki,Earning : سود خالص شرکتi ماهه در ششk  تقسیم بر ارزش بازار سهام شرکت در

 است.  kماهه در شش iبازده سهام شرکت : kiReturn, ماهه وابتداي شش
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عنوان معیاري از عملیات حسابداري سال به-براي هر شرکت )1ضرایب برآورد شده از رابطه (
 jβو  jαو ضرایب  iدهنده عملیات حسابداري شرکت نشان iβو  iαباشد؛ یعنی آن شرکت می

باشد. شباهت بین عملیات حسابداري دو شرکت می jدهنده عملیات حسابداري شرکت نشان
هاي ابطهبا استفاده از ردهد؛ بنابراین در هرسال میزان قابلیت مقایسه بین دو شرکت را نشان می

)، سود دو شرکت به طور جداگانه با استفاده از ضرایب خاص خود شرکت ولی با 3و ( )2(
 شود.بینی می) پیش1(رویداد مشابه) براي دوره زمانی مشابه با دوره زمانی رابطه ( iبازده شرکت 

)2( 
 

)3( 
 

 در این روابط:

 ii,kE(Earning): راي شرکت شده ببینیسود پیشi ماهه و ششk  با استفاده تابع حسابداري
 و iو بازده شرکت  iشرکت 

 ij,kE(Earning) :شده براي شرکت بینیسود پیشj ماهه و ششk  با استفاده تابع حسابداري
از طریق  tدر سال  jو  iباشند. سپس قابلیت مقایسه بین دو شرکت می iو بازده شرکت  jشرکت 
 شود:می ) محاسبه4رابطه (

)4( 
 

است.  tدر سال  jو   iدهنده قابلیت مقایسه بین دو شرکتنشان ij,tComAcc) نماد 4در رابطه (
و شرکت  iتر این شاخص بیانگر قابلیت مقایسه بالاتر بین شرکت با توجه به اینکه مقادیر بزرگ

j تر است، قابلیت مقایسه برابر با میانگین چهار عدد بزرگComAcci,j,tشده براي محاسبه ايه
 باشد.هم صنعت می jهاي با شرکت iشرکت 

گیري از مدل متغیر مستقل این پژوهش چرخه عمر شرکت است که براي اندازه: متغیر مستقل
) استفاده شده است. طبق این مدل استدلال بر این است که 2011شده توسط دیکنسون (ارائه

ن توادهد و از این رو مییسک شرکت را نشان میهاي نقد تفاوت در سوددهی، رشد و رجریان
) و تأمین مالی CFIگذاري ()، سرمایهCFOهاي عملیاتی (هاي نقد مربوط به فعالیتاز جریان
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)CFF براي تعیین مراحل چرخه عمر شرکت شامل معرفی، رشد، بلوغ، افول و رکود استفاده (

 کرد:
 معرفی است. باشد، نشانگر مرحله CFF>0و  CFO<0 ،CFI<0اگر  .1
 باشد، نشانگر مرحله رشد است. CFF>0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  .2

 باشد، نشانگر مرحله بلوغ است. CFF<0و  CFO>0 ،CFI<0اگر  .3

 باشد، نشانگر مرحله افول است. CFF<0و  CFO<0 ،CFI>0اگر  .4

بندي یک از طبقات بالا قرار نگیرند، جزء مرحله رکود طبقههایی که در هیچشرکت .5
 شوند.می

) بدین شرح است که به طور مثال اگر شرکتی 2011ها بر اساس مدل دیکنسون (بندي شرکتطبقه
 شود، در غیر این صورت صفر. در مرحله معرفی قرار گیرد به آن عدد یک اختصاص داده می

عاتی گیري عدم تقارن اطلابراي اندازهاست  عدم تقارن اطلاعاتیمتغیر تعدیل گر این پژوهش 
 ).1399(هاشمی دهچی و همکاران،  است ) استفاده شده5ه (از  رابط

 ) 5رابطه (

 
 :بالاکه در رابطه 

t,iSPREADي تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام شرکت : دامنهi  در سالt  است؛
م تري باشد، حاکی از عدي تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام عدد بزرگهرچه دامنه

 بیشتري است.تقارن اطلاعاتی 
,diASK بهترین (کمترین) قیمت پیشنهادي فروش سهام روزانه شرکت :i؛ 
 di,BID بهترین (بیشترین) قیمت پیشنهادي خرید سهام روزانه شرکت :i؛ 
ti,D تعداد روزهایی از سال :t  که در آن، بهترین قیمت پیشنهادي فروش و بهترین قیمت

 .موجود باشد iپیشنهادي خرید، براي شرکت 
ها بیشتر از ) آن5هایی که مقدار رابطه (پس از محاسبه مقدار عدم تقارن اطلاعاتی، شرکت

 ها عدد صفر.کند و سایر شرکتهاي نمونه باشد، عدد یک اختیار میمیانه شرکت

,
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) از متغیرهاي 2022در این پژوهش بر اساس پژوهش بیسواز و همکاران (متغیرهاي کنترلی: 
 ستفاده شده است:کنترلی به شرح زیر ا

 هاي شرکتلگاریتم طبیعی ارزش دفتري کل دارایی اندازه شرکت:
 هاها به ارزش دفتري کل دارایینسبت کل بدهی: اهرم مالی

 نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام :فرصت رشد
 ها.نسبت سود خالص به ارزش دفتري کل دارایی: سودآوري

 نسبت تغییرات فروش سال جاري به سال قبل.: رشد فروش
 هانسبت جریان نقد عملیاتی به ارزش دفتري کل دارایی جریان نقد عملیاتی:

) 2022پژوهش به پیروي از پژوهش بیسواز و همکاران ( براي آزمون فرضیه اول، دوم و سوم
 ) استفاده شده است:6از رابطه رگرسیونی به شرح رابطه (

 )6(رابطه 

Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4MAi,t +β5Sizei,t+ β6Levi,t + 

β7MtBi,t + β8Roai,t + β9SaleGi,t + β10Cfoi,t +εi,t  

 که در رابطه فوق:
i,tCom مقایسه پذیري شرکت :i  در سالt 

i,tIntroبیانگر مرحله معرفی شرکت :  i  در سالt 

i,tGroشد شرکت : بیانگر مرحله رi  در سالt 
i,tDec بیانگر مرحله افول شرکت :i  در سالt 

i,tMAبلوغ شرکت  : بیانگر مرحلهi  در سالt 
i,tLev اهرم مالی شرکت :i  در سالt 
i,tMtB فرصت رشد شرکت :i  در سالt 

i,tRoa سودآوري شرکت :i  در سالt 
i,tSaleG رشد فروش شرکت :i  در سالt 

i,tCfoلیاتی شرکت : جریان نقد عمi  در سالt 
 3βو  2βو  1βمثبت و از  ضرایب  4βرود ضریب تأیید فرضیه اول، دوم و سوم انتظار می  براي

 شود.تر باشد. براي مقایسه پذیري ضرایب از آزمون والد استفاده میبزرگ
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) از رابطه 2022پژوهش به پیروي از پژوهش بیسواز و همکاران  (چهارم براي آزمون فرضیه 
 ) استفاده شده است. 7رگرسیونی به شرح رابطه (

 )7رابطه (

Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4Mai,t + β5Asyi,t + 

β6Intoi,t*Asyi,t + β7Groi,t*Asyi,t + β8Deci,t*Asyi,t + β9Mai,t*Asyi,t +β10Sizei,t+ 

β11Levi,t + β12MtBi,t + β13Roai,t + β14SaleGi,t + β15Cfoi,t +εi,t  

 که در رابطه فوق:
i,tAsy عدم تقارن اطلاعاتی شرکت :i  در سالt 

 ) است.6مابقی متغیرها به شرح رابطه (

 مثبت باشد. 9βرود ضریب تأیید فرضیه چهارم انتظار می  براي

 هاي پژوهشیافته

 آمار توصیفی

 شده است.ئه) ارا2(جدول اطلاعات مربوط به آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش در 
 سال است. میانگین-مشاهده شرکت 800تعداد مشاهدات در این جدول براي هر متغیر برابر با 

 توان گفتمی است که 0450/0و  0727/0هاي مالی به ترتیب و میانه قابلیت مقایسه صورت
 و وفرانکدي ها از قابلیت مقایسه بالاي برخوردار هستند. بر اساس مدلکه اکثر شرکت

 با تر باشد، قابلیت مقایسۀ شرکت)، هرچه مقدار این متغیر، به صفر نزدیک2011کاران (هم
 تدهد میانگین (میانه) اندازه شرکنتایج نشان می هاي هم صنعت بیشتر است. با سایر شرکت

 دهدنشان می 639/0همچنین، میانگین اهرم مالی ) است. 082/15( 205/15به ترتیب 
 ها بیشتر بر اساس تأمین مالی از طریق بدهی بنا نهاده شده است.ساختار سرمایۀ شرکت

 گذاريریال سرمایه 100دهد به ازاي هر بوده و نشان می 1283/0ها میانگین بازده دارایی
میانگین و میانه نقدینگی شرکت به ترتیب  ریال بازدهی ایجاد شده است. 83/12ها، در دارایی

 985/3و انحراف معیار اندازه شرکت  520/92عیار اهرم مالی است. انحراف م 027/0و  044/0
است که بیانگر این موضوع است که اهرم مالی داراي بیشترین و اندازه شرکت داراي کمترین 

 پراکندگی هستند. 
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ل دو هش2 ج ي پژو ها ی متغیر  . آمار توصیف

 کشیدگی چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

قابلیت 
 مقایسه

0727/0- 0450/0- 0032/0- 8506/0- 1175/0 430/4- 510/23 

عدم تقارن 
 اطلاعاتی

0260/0 0230/0 2467/0 0005/0 0203/0 220/6 203/55 

اندازه 
 شرکت

205/15 082/15 584/20 660/10 594/1 345/0 985/3 

 520/92 249/8 6343/0 026/0 457/9 5728/0 6394/0 اهرم مالی

فرصت 
 رشد

557/7 031/5 777/58 473/55- 893/9 586/1 325/13 

 962/15 -094/1 2156/0 -821/1 296/1 1064/0 1283/0 سودآوري

رشد 
 فروش

397/0 3082/0 779/3 998/0- 639/0 771/1 187/9 

جریان نقد 
 عملیاتی

1227/0 088/0 388/2 398/1- 2221/0 5362/3 157/36 

 
هاي نمونه به طور شده است. شرکتها ارائه) اطلاعات چرخه عمر شرکت3(جدول در 

درصد در مرحله  75/25درصد در مرحله رشد و  25/40درصد در مرحله معرفی،  12/11میانگین 
 بلوغ قرار دارند و کمترین فراوانی در مرحله افول است.

ل  دو ت .3ج ی شرک خه عمرفراوان چر س   ها بر اسا
 رکود افول بلوغ رشد معرفی 

 167 16 206 322 89 تعداد شرکت
 87/20 00/2 75/25 25/40 12/11 درصد

 اول، دوم و سوم نتایج آزمون فرضیه
) 4شماره (جدول شده است، در هاي اشاره) که مربوط به فرضیه6نتایج آزمون رابطه (

هاي لیمر و هاسمن، نوع برازش مدل با استفاده از داده Fبر اساس آزمون  .شده استگزارش
   ثرات ثابت است.تابلویی با ا

رود مقایسه پذیري در مرحله معرفی از مرحله بلوغ کمتر باشد. بر اساس فرضیه اول انتظار می
 5) در سطح خطاي 4βشده است، ضریب مرحله بلوغ () نشان داده4(جدول طور که در همان
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است.  تر) بزرگ1β) و معنادار است و مقدار آن از ضریب مرحله معرفی (0070/0درصد مثبت (

از نظر آماري، از آزمون والد استفاده شده است که  1βاز  4βتر بودن ضریب براي بررسی بزرگ
هاي مالی در ) آن بیانگر این موضوع است که مقایسه پذیري صورت0000/0سطح احتمال (

 شود. درصد رد نمی 5مرحله معرفی از مرحله بلوغ کمتر است و فرضیه اول در سطح خطاي 

رود مقایسه پذیري در مرحله رشد از مرحله بلوغ کمتر باشد. رضیه دوم انتظار میبر اساس ف
 5) در سطح خطاي 4βشده است، ضریب مرحله بلوغ () نشان داده4(جدول طور که در همان

 5) در سطح خطاي 2β) و معنادار است ولی مقدار ضریب مرحله رشد (0070/0درصد مثبت (
دهند مرحله بلوغ تأثیر طور که ضرایب نشان میار است. همان) و معناد-0047/0درصد منفی (

از  4βدن ضریب تر بومثبت و مرحله رشد تأثیر منفی دارند. براي اطمینان بیشتر به منظور بزرگ
2β ) آن بیانگر این 0000/0از نظر آماري، از آزمون والد استفاده شده است که سطح احتمال (

هاي مالی در مرحله رشد از مرحله بلوغ کمتر است و تموضوع است که مقایسه پذیري صور
 شود.درصد رد نمی 5فرضیه دوم در سطح خطاي 

 رود مقایسه پذیري در مرحله افول از مرحله بلوغ کمتربر اساس فرضیه سوم انتظار می
 ) در سطح4βشده است، ضریب مرحله بلوغ () نشان داده4(جدول طور که در باشد. همان

تر ) بزرگ3β) و معنادار است و مقدار آن از ضریب مرحله افول (0070/0د مثبت (درص 5خطاي  
از نظر آماري، از آزمون والد استفاده شده  3βاز  4βتر بودن ضریب است. براي بررسی بزرگ

هاي ) آن بیانگر این موضوع است که مقایسه پذیري صورت0000/0است که سطح احتمال (
درصد رد  5حله بلوغ کمتر است و فرضیه سوم در سطح خطاي مالی در مرحله افول از مر

 شود.نمی

ل  دو طه (4ج د راب ج برآور تای  )6. ن
Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4MAi,t +β5Sizei,t+ β6Levi,t + β7MtBi,t + β8Roai,t + 

β9SaleGi,t + β10Cfoi,t +εi,t 
 vif سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 - 000/0 -66/3 0097/0 -03559/0 عرض از مبدأ
 41/1 238/0 18/1 0025/0 0030/0 مرحله معرفی

 79/1 016/0 -42/2 0019/0 -0047/0 مرحله رشد
 10/1 729/0 35/0 0052/0 0018/0 افول
 67/1 001/0 29/3 0021/0 0070/0 بلوغ

 13/1 003/0 -95/2 0006/0 -0018/0 اندازه شرکت
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Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4MAi,t +β5Sizei,t+ β6Levi,t + β7MtBi,t + β8Roai,t + 
β9SaleGi,t + β10Cfoi,t +εi,t 

 vif سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر
 78/1 276/0 09/1 0022/0 0024/0 اهرم مالی

 13/1 025/0 -25/2 00007/0 -0001/0 فرصت رشد
 02/2 540/0 61/0 0048/0 0029/0 سودآوري

 08/1 653/0 45/0 0011/0 0005/0 رشد فروش
 22/1 049/0 97/1 0038/0 0076/0 جریان نقد عملیاتی

 0007/0 56/30 خی دو آماره 

 0000/0 23/9 لیمر Fآماره 
 0000/0 23/12 اماره هاسمن
 0000/0 16/2015 آماره ولدریج

 0000/0 43/2107 آماره نسبت راستنمایی
 β-4=0β1( 32/16 0000/0آزمون والد (
 β-4=0β2( 21/16 0000/0آزمون والد (

 β-4=0β3( 96/15 00000/0آزمون والد (

 
) مشکل هم خطی 6ر بین متغیرهاي مستقل رابطه (دهد دمقادیر آماره تورم واریانس نشان می

) است. معناداري 6دهنده معناداري کل رابطه () نشان56/30وجود ندارد. معناداري آماره والد (
) خودهمبستگی سریالی دارند. همچنین 6هاي رابطه (دهد باقیماندهآماره وولدریج نشان می

م وجود مشکل ناهمسانی واریانس بین اجزاي دهنده عدمعناداري آماره نسبت راست نمایی نشان
) است. در این پژوهش براي رفع مشکل خودهمبستگی سریالی از روش حداقل 6اخلال رابطه (
 یافته استفاده شده است.مربعات تعمیم

 نتایج آزمون فرضیه چهارم
 Fنتایج آزمون  .شده است) گزارش5شماره (جدول نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش در 

   هاي تابلویی با اثرات ثابت است.یمر و هاسمن بیانگر استفاده از دادهل
رود زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی زیاد است، قابلیت مقایسه بر اساس فرضیه چهارم انتظار می

ماره شجدول طور که در یابد. همانها افزایش میهاي بالغ نسبت به سایر شرکتبراي شرکت
ضرب مرحله بلوغ  در عدم تقارن اطلاعاتی سطح معناداري ضریب حاصلمشاهده است ) قابل5(

و معنادار است. این موضوع بیانگر این است که قابلیت  7050/0درصد مثبت  10در سطح خطاي 
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بد  و فرضیه یاهاي بالغ، زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی بالا است، افزایش میمقایسه براي شرکت

 شود.د تأیید میدرص 10چهارم در سطح خطاي 
) مشکل هم خطی 7دهد در بین متغیرهاي مستقل رابطه (مقادیر آماره تورم واریانس نشان می

) است. معناداري 7دهنده معناداري کل رابطه () نشان31/30وجود ندارد. معناداري آماره والد (
ند. همچنین ) خودهمبستگی سریالی دار7هاي رابطه (دهد باقیماندهآماره وولدریج نشان می

دهنده عدم وجود مشکل ناهمسانی واریانس بین اجراي معناداري آماره نسبت راست نمایی نشان
) است. در این پژوهش براي رفع مشکل خودهمبستگی سریالی از روش حداقل 7اخلال رابطه (
 یافته استفاده شده است.مربعات تعمیم

ل  دو م5ج چهار ه  فرضی د  ج برآور تای  . ن
Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4Mai,t + β5Asyi,t + β6Intoi,t*Asyi,t + β7Groi,t*Asyi,t + β8Deci,t*Asyi,t 

+ β9Mai,t*Asyi,t +β10Sizei,t+ β11Levi,t + β12MtBi,t + β13Roai,t + β14SaleGi,t + β15Cfoi,t +εi,t 
 vif سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 - 428/0 -79/0 0352/0 -0279/0 عرض از مبدأ
 31/2 795/0 26/0 0227/0 0059/0 مرحله معرفی

 10/5 012/0 -50/2 0114/0 -0286/0 مرحله رشد
 08/3 674/0 42/0 0688/0 0289/0 افول
 88/3 061/0 88/1 0114/0 0215/0 بلوغ

 80/4 594/0 -53/0 2794/0 1489/0 عدم تقارن اطلاعاتی
ه رشد*عدم مرحل

 تقارن اطاعاتی
1420/0 8060/0 18/0 860/0 08/4 

مرحله معرفی*عدم 
 تقارن اطاعاتی

0912/0 3243/0 28/0 778/0 28/1 

مرحله افول*عدم 
 تقارن اطاعاتی

4271/0- 704/2 16/0- 875/0 96/4 

مرحله بلوغ*عدم 
 تقارن اطاعاتی

7150/0 3641/0 96/1- 050/0 21/3 

 31/2 159/0 -41/1 002/0 -0031/0 اندازه شرکت
 79/1 730/0 35/0 0067/0 0023/0 اهرم مالی

 10/1 334/0 -97/0 0002/0 -0002/0 فرصت رشد

 02/2 331/0 -97/0 0180/0 -0175/0 سودآوري
 05/1 380/0 88/0 0041/0 0036/0 رشد فروش

 22/1 091/0 69/1 0129/0 0218/0 جریان نقد عملیاتی
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Comi,t =β0 + β1Intoi,t + β2Groi,t + β3Deci,t + β4Mai,t + β5Asyi,t + β6Intoi,t*Asyi,t + β7Groi,t*Asyi,t + β8Deci,t*Asyi,t 
+ β9Mai,t*Asyi,t +β10Sizei,t+ β11Levi,t + β12MtBi,t + β13Roai,t + β14SaleGi,t + β15Cfoi,t +εi,t 

 vif سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 0109/0 31/30 خی دو آماره 

 0000/0 02/9 لیمر Fآماره 
 0000/0 35/16 اماره هاسمن

 0000/0 23/2150 آماره ولدریج
آماره نسبت 

 راستنمایی
46/2100- 0000/1 

  گیريبحث و نتیجه
ها یک ویژگی کیفی ضروري است که توسط هاي مالی در بین شرکتقابلیت مقایسه صورت

هاي مالی میزان شباهت بین است. مقایسه پذیري صورتهاي گزارشگري مالی موردنیاز چارچوب
عاملات اند، زیرا این مهاي مالی دو شرکتی است که با معاملات اقتصادي مشابهی روبرو بودهصورت

سب هاي کشوند. قابلیت مقایسه هزینهمیثبت ها هاي حسابداري مالی آناقتصادي در سیستم
هاي مالی را افزایش شده در صورتت مالی ارائهدهد و کیفیت اطلاعااطلاعات را کاهش می

ست. کننده آن مهم امقایسه، بررسی عوامل تعییندهد. با توجه به الزامات نظارتی و عملی قابلمی
تکامل مراحل چرخه عمر متمایز ها از طریق دهد که شرکتتئوري چرخه عمر شرکت نشان می

هاي نقدي در طول مراحل معرفی و رشد یانمراحل چرخه درآمدزایی، سودآوري و جر یابندمی
کننده تحول در سازمان، نامشخص هستند. مراحل معرفی، رشد، بلوغ و افول چرخه عمر، منعکس

ها هر کنند. گرچه همه شرکتها تجربه میگذاري و ساختاري است که شرکتتأمین مالی، سرمایه
فرد ههاي منحصربخه عمر شرکت، ویژگیکنند، هر مرحله از چرمرحله را براي مدت یکسان طی نمی

ی وکار اساسهاي کسبهاي عملیاتی داخلی و خارجی در هر مرحله بر مدلخود را دارد. تغییر محیط
هاي گذارد. در نتیجه، انگیزه افشاي اطلاعات جامع با کیفیت بالا بسته به الزامات و ویژگیتأثیر می

رود که چرخه عمر شرکت بر مقایسه پذیري ظار میهر مرحله از چرخه زندگی متفاوت است و انت
هاي تأثیرگذار باشد. بنابراین هدف این پژوهش بررسی رابطه بین چرخه عمر و قابلیت مقایسه صورت

 مالی با در نظر گرفتن نقش عدم تقارن اطلاعاتی است.
ه بلوغ رحلهاي مالی در مهاي فرضیه اول، دوم و سوم نشان داد که مقایسه پذیري صورتیافته

هاي ها در مرحله بلوغ داراي کنترلنسبت به مرحله معرفی، رشد و افول بیشتر است. شرکت
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هاي داخلی، ساختارهاي سازمانی و کارکنان ماهر هستند، به همین خاطر امکان ارائه صورت

) 2022ها با پژوهش بیسواز و همکاران (ها میسر است. این یافتهمالی مقایسه پذیر براي آن
عدم تقارن اطلاعاتی زیاد است، زمانی که خوانی دارد. نتایج آزمون فرضیه چهارم نشان داد هم

یابد. در واقع عدم تقارن اطلاعاتی هاي مالی افزایش میدر مرحله بلوغ مقایسه پذیري صورت
قاي تاي را به منظور ارمقایسههاي مالی قابلکند تا صورتهایی را براي مدیران فراهم میانگیزه

) 2022( هاي پژوهش بیسواز و همکارانها با یافتهکیفیت محیط اطلاعاتی تهیه کنند. این یافته
طورکلی استاندارد گذاران و متخصصان حسابداري بارها بر نقش مفید مقایسه به مطابقت دارد.

هاي مالی کنند که سودمندي صورتکنند و استدلال میپذیري در گزارشگري مالی تأکید می
 دهد.گذاران را افزایش میگیري سرمایهبراي تصمیم

هایی را در مورد لزوم در نظر گرفتن چرخه عمر شرکت هنگام طراحی این پژوهش بینش
. به سازمان دهدارائه میکنندگان و تدوین گذاراناستانداردهاي حسابداري مالی به سیاست

 در بورس را به طور مستقل و بر اساسهاي فعال شود که شرکتبورس اوراق بهادار پیشنهاد می
ی در بندي، گام مهمبندي نماید و با انتشار سالانه این طبقهمعیارهاي چرخه عمر شرکت طبقه

راستاي افزایش مقایسه پذیري و کیفیت گزارشگري مالی بردارد. با توجه به اینکه قابلیت مقایسه 
یشنهاد گذاران پشتر است، به سرمایههاي مالی در مرحله بلوغ نسبت به سایر مراحل بیصورت

هاي ها با سایر شرکتهاي مالی و مقایسه آنشود که در استفاده و تحلیل اطلاعات صورتمی
مشابه، حتماً به مراحل چرخه عمر شرکت به خصوص مرحله بلوغ توجه نمایند. همچنین به 

ریزي نامهکار و برشود که در ارزیابی ریسک شرکت صاحبهاي حسابرسی پیشنهاد میموسسه
عملیات حسابرسی، در کنار سایر عوامل مراحل مختلف چرخه عمر شرکت را در نظر بگیرند 

 ها متفاوت خواهد بود.چراکه میزان کیفیت اطلاعات و مقایسه پذیري آن
 گردد:هاي آتی به پژوهشگران پیشنهادهاي زیر ارائه میبراي پژوهش

هاي مالی و چرخه عمر شرکت با توجه به نقش ي صورتبررسی رابطه بین مقایسه پذیر .الف
 مشکلات نمایندگی

هاي مالی و چرخه عمر شرکت با توجه به نقش ب. بررسی رابطه بین مقایسه پذیري صورت
 هاي داخلیکنترل

 ج. بررسی تأثیر چرخه عمر شرکت بر ضریب واکنش سودهاي آتی
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م اي استفاده رابطه سود و بازده، از رابطه اقلاتوان به جگیري قابلیت مقایسه مید. براي اندازه
 تعهدي و جریان نقد عملیاتی استفاده کرد.

شده است، از این رو باید در تعمیم نتایج هاي بورس تهران انجامپژوهش حاضر در شرکت
قابلیت  تري برايها جانب احتیاط را رعایت کرد، به خصوص که معیار عینیآن به سایر شرکت

 هاي مالی وجود ندارد.تمقایسه صور

 ملاحظات اخلاقی
 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهگان حق کپیرایت: طبق تعهد نویسندتعهد کپی
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 منابع

هاي مالی و ). قابلیت مقایسه صورت1402بهنام پور، محمود؛ هاشمی دهچی، مجید؛ ایزدي نیا، ناصر. (
 .69-51)، 1(14، دانش حسابدارياستفاده مدیران از منابع شرکتی. 

ران بر میزان قابلیت مقایسه ). تأثیر توانایی مدی1398خزایی، مهدي، زلقی، حسن، افلاطونی، عباس. (
 .42-21)، 2(10، دانش حسابداريهاي مالی. صورت

). نقش تعدیل گر ساختار مالکیت بر رابطه قابلیت 1400خزایی، مهدي؛ زلقی، حسن؛ افلاطونی، عباس. (
 .23-1)، 1(11، هاي تجربی حسابداريپژوهشهاي مالی و مدیریت سود. مقایسه صورت

). تأثیر انحراف توجه 1403قدیم، رحیم؛ قلمبر، محمد حسن؛ قناد، علی. ( واعظ، سید علس؛ بنابی
-136)، 1(14، هاي تجربی حسابداريپژوهشهاي مالی. سهامداران نهادي بر قابلیت مقایسه صورت

164. 
هاي مالی بر ). تأثیر قابلیت مقایسه صورت1399هاشمی دهچی، مجید؛ ایزدي نیا، ناصر؛ امیري، هادي. (

گذاران متخصص و عدم تقارن بودن اطلاعات حسابداري با تأکید بر نقش سرمایهمربوط 
  .494-473)،3( 27.هاي حسابداري و حسابرسیبررسی اطلاعاتی.
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