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Abstract 
The purpose of this study is to examining the effect of political connections, and 

managerial ability on the relationship between audit quality and information 
asymmetry. Therefore, thre hypotheses were formulated to achieve the study 
objectives. Then, data from 132 firms (observation) listed on the Tehran Stock 
Exchange during 2015-2022 were collected and analyzed using the Eviews 
software. The results of the study showed that auditor quality has a negative and 
significant relationship with information asymmetry. Political connections do not 
moderate the relationship between audit quality and information asymmetry. But 
Managerial ability moderates the relationship between audit quality and 
information asymmetry. This study is distinguished from other studies by helping 
to expand the boundaries of knowledge, raise new questions for future research, 
and provide practical solutions to existing problems, and provides practical 
suggestions to policymakers and investors. 
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 چکیده
سابرسی و بر رابطه بین کیفت ح ارتباطات سیاسی و توانایی مدیران ریتاث هدف از این پژوهش بررسی

رو براي دستیابی به اهداف مطالعه چهار فرضیه تدوین شد. سپس، باشد. از اینعدم تقارن اطلاعاتی می
گردآوري و با استفاده  1400تا  1393هاي شرکت پذیرفته شده در بورس تهران طی سال 132هاي داده

سابرس با عدم تقارن ح تیفیک دادنتایج تحقیق نشان رفتند. افزار ایویوز مورد تجزیه و تحلیل قرار گاز نرم
. ارتباطات سیاسی رابطه بین کیفت حسابرسی و عدم تقارن داردداري منفی و معنیرابطه  یاطلاعات

کند. اما توانایی مدیران رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی را اطلاعاتی را تعدیل نمی
طرح سوالات جدیدي براي ، گسترش مرزهاي دانش به کمکالعه از طریق کند. این مطتعدیل می
به  شود ومی از سایر تحقیقات متمایز، هاي عملی براي مشکلات موجودحلارائه راهو  آتیتحقیقات 
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 مقدمه

کیفیت حسابرسی نقش مهمی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی دارد، چرا که حسابرسی با ارائه 
ارتباطات  .آوردتر را فراهم میگیري آگاهانهفعان، امکان تصمیمیناطلاعات شفاف و معتبر به ذ

ت توانند بر رابطه میان کیفیتوانایی مدیران از جمله عوامل کلیدي هستند که می و سیاسی
دیران توانایی م و وجود ارتباطات سیاسیبگذارند.  حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی تأثیر

 ،نابراینب .تواند شدت این رابطه را تعدیل کرده و اثرات آن را تقویت یا تضعیف کندسازمان می
سی ارتباطات سیاسی و توانایی مدیران بر رابطه بین کیفت حسابر ریتاث هدف این پژوهش، بررسی

 و عدم تقارن اطلاعاتی در شرکتهاي بورس تهران است.
ارتباطات سیاسی عبارت است از انتقال عمدي یک پیام سیاسی از یک فرستنده به گیرنده با 

و  لستانیخواهد (گخاطب، آن گونه که فرستنده میهدف ایجاد تغییر در رفتار، گفتار و پندار م
). مفهوم ارتباطات سیاسی، در واقع نقش ارتباطات و رسانه در حوزه سیاست و 1394همکاران، 

 ارتباطات سیاسی، به معنايها تاکید دارد. مداران و رسانهقدرت است و بر تعامل میان سیاست
عامل  تواند به عنوان یکادهاي دولتی و سیاسی، میهاي مدیران یا سازمان با نهروابط و وابستگی

است  تحقیقات زیادي نشان داده تأثیرگذار در کاهش یا افزایش عدم تقارن اطلاعاتی عمل کند.
ی که هایهاي تامین مالی، هزینه سرمایه و درك بازار از ریسک، شرکتکه از نظر عملکرد و راه

ل هایی که وابستگی سیاسی ندارند، متفاوت عموابستگی سیاسی دارند در مقایسه با شرکت
 يرعملکرد بهت ،یاسیبا ارتباطات س يهاشرکت ) و مشاهده شده است که2011، 1کنند (چنیمی

از یک سو، این ارتباطات ). 2024(المرایه،  دارند یارتباطات نیبدون چن يهانسبت به شرکت
 ي رقابتی شوند و از سوي دیگر،ممکن است باعث دسترسی به منابع اطلاعاتی خاص و مزایا

ین مالی شوند. به هم گزارشگريتوانند شفافیت اطلاعات را کاهش داده و باعث انحراف در می
هایی با ارتباطات سیاسی قوي، ممکن است نقش حسابرسی با کیفیت بالا در دلیل، در شرکت

 سیاسی خود براي رنگ شود، زیرا مدیران ممکن است از نفوذکاهش عدم تقارن اطلاعاتی کم
 . پنهان کردن اطلاعات استفاده کنند
ا کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی ایفبین رابطه بر توانایی مدیران نیز نقش مهمی 

هاي مدیریتی بالا برخوردارند، معمولاً تمایل بیشتري به ارائه کند. مدیرانی که از تواناییمی
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امر به بهبود عملکرد سازمان و ایجاد اعتماد بیشتر میان اطلاعات شفاف و دقیق دارند، زیرا این 
تواند . در این شرایط، کیفیت حسابرسی می)1404(نمازي و همکاران،  شودمنجر می ذینفعان

طور موثرتري ایفا کند. اما در مقابل، مدیرانی نقش خود را در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی به
ن است از فرآیندهاي حسابرسی براي پوشاندن نقاط که توانایی مدیریتی پایینی دارند، ممک

ابرسی مثبت کیفیت حس اثرات ضعف خود یا تحریف اطلاعات استفاده کنند، که این موضوع
 .)1404، مهد یبن( ندکرا تضعیف می

رسی توانایی مدیران بر رابطه میان کیفیت حساب و در مجموع، بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی
ر عمل گتوانند به عنوان متغیرهاي تعدیلدهد که این عوامل میی نشان میو عدم تقارن اطلاعات

ند تا گذاران کمک کگذاران و سیاستتواند به مدیران، سرمایهکنند. درك بهتر این روابط می
اهمیت ایجاد ساختارهاي شفاف را در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارتقاي اعتماد عمومی 

در این پژوهش نیز سعی براین است تا به این سوال پاسخ داده  .)2017(لی و وانگ،  درك کنند
 لاعاتیبر رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطتوانایی مدیران  سیاسی و شود که ارتباطات

طرح سوالات جدیدي ، گسترش مرزهاي دانش به کمکچه تاثیري دارد؟ این مطالعه از طریق 
 از سایر تحقیقات متمایز، هاي عملی براي مشکلات موجودحلراهارائه و  آتیبراي تحقیقات 

گیري  ها بیان و نهایتا نتیجهشناسی تحقیق و ارائه یافتهمی شود. در ادامه چارچوب مفهومی، روش
 و پیشنهادات ارائه می شود.

 ها مبانی نظري و توسعه فرضیه
م مندرج هاي مالی و اقلافیت صورتتواند کینمی ییپیروي از استانداردهاي حسابداري به تنها

ري هاي مالی و گزارشگبر روي کیفیت صورتنیز زیرا عوامل دیگري  ،در آن را تضمین کند
یکی از پیامدهاي اساسی مرتبط با کیفیت اطلاعات، عدم تقارن اطلاعاتی است . مالی تأثیر دارند

اتی رد. وجود عدم تقارن اطلاعکه به برتري اطلاعاتی یکی از طرفین معامله بر دیگري اشاره دا
هاي گذاران، هزینهدر بازار پیامدهاي جمعی و فردي نامطلوبی نظیر مشارکت حداقلی سرمایه

و کاهش سود ناشی از معاملات را به همراه خواهد  با نقدینگی زیادمعاملاتی بالا، بازارهاي 
 دباشي اقتصادي ناقص میهاها، تحلیلداشت. بدون ورود مفهوم عدم تقارن اطلاعاتی در مدل

هاي مشخص کردن اعتبار اطلاعات یکی از راه مستقل حسابرسی و )1397(جوادیان و داداشی، 
نمایندگی نیز محرك  يهاحل تناقض همچنین است. و کاهش این نقص هاي مالیصورت
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تقاضا بعبارتی . )1399زاده و ابراهیمی، (نبی دیگري براي تقاضاي حسابرسی باکیفیت بالا است

براي گزارشگري مالی و بهبود افشا از عدم تقارن اطلاعاتی و تضادهاي نمایندگی میان مدیران 
 ).1394گذاران ناشی شده است (ثقفی، و سرمایه

اي است که همواره بین خریداران سهام و مدیران شرکت وجود عدم تقارن اطلاعاتی پدیده
نمایند تا آنها را از مانه، مدیران تلاش میاي که به سبب وجود اطلاعات محردارد، به گونه

سهامداران و خریداران سهام مخفی نگه دارند. در موقعیت عدم تقارن اطلاعاتی، مدیران به دلیل 
دارا بودن اطلاعات خصوصی و محرمانه درباره شرکت اطلاعات بیشتر و بهتري نسبت به بازار 

د، که این کننطلاعات خاصی دسترسی پیدا میدر اختیار دارند، یعنی قبل از افشاي عمومی به ا
س تئوري بر اساشود. اطلاعات با گذشت زمان از طریق رویدادهاي افشا کننده، به بازار منتقل می

موضع  ناشی از اینغتشاش ذهنی و ا اطلاعاتی تقارن عدمنمایندگی، به نفع هر دو طرف است که 
 راستا سازد. ها را هممنافع شخصی آنکنند که لذا ترتیباتی را دنبال می، کاهش یابد

 گذارانسرمایه به که اطلاعاتی آوردن فراهم با را اطلاعاتی تقارن عدم دتوانمی شرکت یک
). از آنجا که 1991، 1دهد (دیاموند و ورچیا نماید، کاهش کمک شان گیريتصمیم فرآیند در

ده از هاي انجام شحسابرسیکیفیت حسابرسی یکی از اجزاي اطلاعات افشا شده است، هر چه 
یابد گران نیز کاهش میکیفیت بالاتري برخوردار باشد، عدم تقارن اطلاعاتی میان معامله

). چندین دلیل براي این موضوع مطرح است. اول اینکه کیفیت 2012و همکاران،  2(کلینچ
ه اطلاعاتی نحسابرسی بالاتر، سبب بهبود کیفیت افشا شده و افشاي با کیفیت با افزایش دام

گذاران و وارد نمودن اطلاعات خصوصی به محدوده اطلاعات عمومی، سبب عمومی سرمایه
گران مطلع را کاهش گران شده و احتکار اطلاعاتی معاملهایجاد باورهاي مشابه براي معامله

). همچنین، بهبود کیفیت افشاي اطلاعات، انگیزه 1396همه خانی،  وقادري  دهد (حیدري؛می
گذاران براي جستجوي اطلاعات خصوصی را با کاهش منافع مورد انتظار حاصل از این مایهسر

 دهد.  اطلاعات کاهش می
وذ سیاسی نف و توجه بر روي کیفیت گزارشگري مالی، ارتباطاتیکی از عوامل بااهمیت و قابل

ی هاي قدرت سیاسها با کانونهاي اقتصادي در محافل سیاسی و روابط آنمدیران و مالکان بنگاه
هاي اقتصادي مبتنی بر روابط، ارتباطات سیاسی یک منبع مهم ارزشمند براي . در نظاماست
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). یکی از این فرآیندها ارتباطات سیاسی 2017هاي داراي این روابط است (لی و وانگ، شرکت
سینی و حگیري بیشتر است (مدیران با نهادهاي مختلف براي دستیابی به اعتبار و قدرت تصمیم

گذارد، هاي اقتصادي تأثیر میتنها بر وضعیت مالی بنگاهسیاسی نه). روابط و نفوذ 1398بحیرایی، 
أثیر قرار هاي مالی تحت تهاي مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگري مالی و تهیه صورتبلکه انگیزه

ر ها به طویران شرکت). طبق نظریه ارتقاي سیاسی، عملکرد مد1399(جودي و منصورفر، دهد می
ر بر ها بیشتشود. بنابراین، مدیران این شرکتعمده براساس معیارهاي کوتاه مدت سنجیده می

 هایی که در کوتاه مدت آثار مثبتکنند. پروژههاي کوتاه مدت تمرکز میگذاري در پروژهسرمایه
ر در تباطات سیاسی، انحصاشوند. با وجود اردارند، ولی در بلندمدت نتایج مطلوب آنها معکوس می

یابد. شود و شکاف اطلاعاتی میان مدیران و سهامداران افزایش میدسترسی به اطلاعات مهم بیشتر می
بار زیادي را کسب ها منابع و اعتبا افزایش عدم تقارن اطلاعاتی، مدیران سیاسی با نفوذ بیشتر بر شرکت

اثر تمرکز  کنند. لذا، مدیران درخصی خود استفاده میکنند و از این مزیت نیز براي افزایش منافع شمی
 هاي حسابداري متهورانه رغبت بیشتري نشانبر معیارهاي عملکرد کوتاه مدت، به استفاده از رویه

دهند و در نتیجه این مسئله بر کیفیت گزارشگري مالی تاثیر می گذارد. از این رو، نفوذ بیشتر می
). لذا 2017شاي شرکت را تحت تاثیر قرار دهد (لی و وانگ، مدیران سیاسی ممکن است سطح اف

شود با ثابت بودن سایر شرایط، افزایش کیفیت گزارشگري مالی، عدم تقارن اطلاعاتی پیش بینی می
هاي چشم گیر، در کیفیت ). در نهایت باعث ایجاد تفاوت2008، 1دهد (ژو و لیرا کاهش می

هاي بدون ارتباطات اطات سیاسی در مقایسه با شرکتهاي داراي ارتبهاي مالی شرکتصورت
). علاوه براین، اثربخشی توانایی مدیریت در کاهش 1396شود (ابراهیمی و همکاران؛ سیاسی می

 ). 2017یابد (لی و وانگ، تقلب با افزایش ارتباطات سیاسی کاهش می
مالی با  زارشگري) نشان داد کیفیت حسابرسی نقش مهمی در بهبود کیفیت گ2022( 2تسما

تباط کند. همچین ارتباطات سیاسی یک شرکت تأثیري بر ارارائه اطمینان مستقل بیشتر ایفا می
بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی ندارد و تأثیرات سودمند کیفیت حسابرسی براي 

 هاي مشابه اما غیرمرتبط سیاسی نیست. هاي مرتبط با سیاست بیشتر از شرکتشرکت
هاي فاسد، مدیران ) نشان دادند که طی سالهاي سرنگونی بوروکرات2019لی و همکاران (

ه تري را نسبت بهاي دولتی، نظرات حسابرسی مطلوبداراي ارتباطات سیاسی در شرکت

                                                                                                                                      
1. Zhu & Li 
2. Tessema 
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   .. .بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی و توانایی مدیران برگنجی و همکار:  

 
تی با هاي غیردولاند، در حالی که شرکتهمتایان خود (بدون ارتباطات سیاسی) دریافت کرده

طات اند. علاوه بر آن، پس از اتمام ارتبامطلوب کمتري را دریافت کرده ارتباطات سیاسی نظرات
مال زیاد هاي غیردولتی، به احتهاي دولتی با ارتباطات سیاسی بر خلاف شرکتسیاسی، شرکت

 هاي کوچک محلی انتخاب خواهند کرد. حسابرسان خود را از شرکت
هایی که توسط مدیران شرکتد نشان دادن )1404سامانی (انصاري دموري و ،فتحی شهري

توانند با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی، شوند، میتوانمندتري اداره می
هاي مالی را در شرکت کاهش دهند و در نهایت با کاهش هزینه تأمین مالی خارجی، محدودیت

ه دهد که مدیرانی کاستفاده از این روش تامین مالی را تسهیل کنند. همچنین شواهد نشان می
توانند افشاي اطلاعات مالی را افزایش داده و از این طریق توانایی مدیریت بالاتري دارند می

ریسک اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی خود را در بازار مالی کاهش دهند و در نتیجه انتشار 
 .سهام را تسهیل کنند
ی عدم تقارن اطلاعات بامنفی  رابطهکه حاکمیت شرکتی  دادندنشان ) 1400دادبه و پهلوانی (

ی کاهش شود، عدم تقارن اطلاعاتدارد. در واقع، هنگامی که کیفیت حاکمیت شرکتی بیشتر می
ارتباطات سیاسی اثر مثبت و معناداري بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد. به عبارتی،  همچنینیابد. می

ت. د، عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر اسهایی که مدیران آن داراي ارتباطات سیاسی هستندر شرکت
ی هاي حاکمیت شرکتی و مدیران داراي ارتباطات سیاساین نتایج مبین اهمیت و اثربخشی مؤلفه

 بر عدم تقارن اطلاعاتی است. 

ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تداوم دوره تصدي  دادندنشان ) 1399نبی زاده و همکاران (
حسابرس و کیفیت گزارشگري مالی تاثیر منفی دارد. همچنین ارتباطات سیاسی بر رابطه بین 

اي مبنی بر تخصص موسسه حسابرسی و کیفیت گزارشگري مالی تاثیر منفی دارد ولی نتیجه
 نکردند. ت فیت گزارشگري مالی یافتأثیر ارتباطات سیاسی بر رابطه بین اندازه حسابرس و کی

 هاي پژوهشفرضیه
 هاي پژوهش به صورت زیر تدوین شده است:با توجه به اهداف و مبانی نظري، فرضیه

 کیفیت حسابرس با عدم تقارن اطلاعاتی رابطه مثبت دارد. 
 کند. ارتباطات سیاسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی را تعدیل می

 کند. نایی مدیران رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی را تعدیل میتوا
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 پژوهششناسی روش
و توصیفی از نوع همبستگی است که با استفاده از  ؛این پژوهش از لحاظ هدف، کاربردي

هاي مورد بررسی به صورت ترکیبی هاي واقعی شرکتاطلاعات تاریخی انجام شده است. داده
رکت) با استفاده از الگوي رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته مورد مطالعه قرار ش -(سال 

افزار رهاورد نوین گردآوري شده است. ي کدال و نیز نرمهاي مزبور از سامانهگرفته است. داده
شده در بورس تهران است که قبل  هاي پذیرفتهجامعه آماري این پژوهش شامل تمامی شرکت

. به ور داشته انددر بورس حض 1400شده و تا پایان سال  ر بورس تهران پذیرفتهد 1393از سال 
ها میان اعضاي جامعه، آماري و همچنین وجود برخی ناهماهنگی علت گستردگی جامعه

زیر،  هايهایی که از ویژگیشده و کلیه شرکت آماري قرار داده شرایطی براي انتخاب نمونه
 .شدندآماري پژوهش به روش حذف سیستماتیک انتخاب  ونهبعنوان نم بودندبرخوردار 

اسفند هرسال باشد. ب) به دلیل ماهیت فعالیت  29الف) پایان سال مالی شرکت مربوطه 
الی گري مگذاري و واسطههاي سرمایههاي مالی شرکتبندي متفاوت اقلام صورتو طبقه

ات ها و مؤسسهاي بیمه، بانکگذاري، شرکتهاي سرمایههاي تولیدي، شرکتبا شرکت
ل گیرند. ج) به دلیمالی در این پژوهش مورد بررسی قرار نمیهاي تأمین مالی، واسطه گري

ها در مورد هر شرکت، اطلاعات لزوم محاسبه متغیرهاي تحقیق و انجام آزمون فرضیه
ماه وجود  6ها در دسترس باشد و توقف معاملاتی بیش از موردنیاز در ارتباط با شرکت

ارج شده در بورس، خ هاي پذیرفته) در طول اجراي پژوهش از لیست شرکتدنداشته باشد. 
 نشده باشد. 

 1400تا  1393هاي شرکت پذیرفته شده در بورس تهران طی سال 132هاي در نهایت داده
 افزار ایویوز مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند.گردآوري و با استفاده از نرم

 مدل و متغیرهاي پژوهش
 ) استفاده می شود:2020سیونی تسما (براي آزمون فرضیه هاي پژوهش از مدل هاي رگر

 :1مدل 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼_𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑄𝑄𝑄𝑄𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼3𝐼𝐼𝐼𝐼𝐴𝐴𝐴𝐴𝐼𝐼_𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼6𝐵𝐵𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼7𝑀𝑀𝐴𝐴𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼8𝐴𝐴𝐼𝐼𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼9𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼10𝑀𝑀_𝐿𝐿𝐴𝐴𝐿𝐿𝑄𝑄𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼11𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝜎𝜎𝐼𝐼𝐿𝐿_𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  
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   .. .بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی و توانایی مدیران برگنجی و همکار:  

 
 :2مدل 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼_𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑄𝑄𝑄𝑄𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿_𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼3𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑄𝑄𝑄𝑄𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑃𝑃𝐼𝐼𝐿𝐿_𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝐼𝐼𝐼𝐼𝐴𝐴𝐴𝐴𝐼𝐼_𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼6𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼7𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼8𝐵𝐵𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼9𝑀𝑀𝐴𝐴𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼10𝐴𝐴𝐼𝐼𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼11𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼11𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼12𝑀𝑀_𝐿𝐿𝐴𝐴𝐿𝐿𝑄𝑄𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼13𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝜎𝜎𝐼𝐼𝐿𝐿_𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  

 :3مدل 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼_𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑄𝑄𝑄𝑄𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼3𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑄𝑄𝑄𝑄𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝐼𝐼𝐼𝐼𝐴𝐴𝐴𝐴𝐼𝐼_𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼6𝐵𝐵𝐼𝐼𝐵𝐵𝐴𝐴_𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼7𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼8𝐵𝐵𝐼𝐼𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼9𝑀𝑀𝐴𝐴𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼10𝐴𝐴𝐼𝐼𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛼𝛼11𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼11𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼12𝑀𝑀_𝐿𝐿𝐴𝐴𝐿𝐿𝑄𝑄𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼13𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝜎𝜎𝐼𝐼𝐿𝐿_𝐶𝐶𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  

 که تعریف عملیاتی متغیرها به صورت زیر است:

  متغیر وابسته
حجم معاملات، نوسانات بازده "): با استفاده از معیارهاي INFO_ASYعدم تقارن اطلاعاتی (

 د. نشومی) محاسبه 2020طبق پژوهش تسما ( "1سهام، ارزش معاملات سالانه و قیمت پیشنهادي

 )VOLATILITYنوسان بازده سهام (
 .)2020برابر است با انحراف معیار بازده ماهیانه سهام هر شرکت طی سال (تسما

 )TR_Volumeحجم معاملات (
با وجود عدم  و دهدگذاران براي خرید و فروش سهام را نشان میاین سنجه تمایل سرمایه

در این پژوهش حجم معاملات برابر است با حجم . رابطه معکوس دارد تقارن اطلاعاتی احتمالاً
معاملات سهام انجام شده طی سال تقسیم بر تعداد کل سهام در پایان سال براي هر شرکت 

 ). 1393(باباجانی و همکاران، 
 :1رابطه 

𝐴𝐴𝐵𝐵_𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑄𝑄𝑀𝑀𝐿𝐿 𝑖𝑖𝑖𝑖 =
𝐴𝐴𝐵𝐵𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿 𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑄𝑄𝑀𝑀𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖
𝐴𝐴𝐼𝐼𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐼𝐼𝐶𝐶𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖

 

                                                                                                                                      
1. Spread 
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 )TR_Valueارزش معاملات (

 رهاز طریق لگاریتم طبیعی مجموع ارزش ریالی کل معاملات سهام  ،زداییمقیاسبا هدف 

 ). 1393شده است (باباجانی و همکاران،  محاسبهشرکت در طی سال 

 :2رابطه 

TR=LN (Value TR) 

 )Spreadقیمت پیشنهادي (

رود و هر چه عدد محاسبه گذاران آگاه و ناآگاه به کار میمعیار جهت تفکیک سرمایه این

سابقه  لازم به ذکر است با توجه به اینکهشده بزرگتر باشد، عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر است. 

کمترین  گردد؛ لذا از بیشترین وقیمت پیشنهادي در سایت معاملات شرکت بورس بایگانی نمی

  ه شده استفاده گردید.قیمت معامل

   :3رابطه 

𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 𝐴𝐴𝐴𝐴 =
𝐴𝐴𝑃𝑃 − 𝐵𝐵𝑃𝑃

(𝐴𝐴𝑃𝑃 + 𝐵𝐵𝑃𝑃)/2
∗ 100 

 که در آن :

Spread : دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام شرکتi در سال t. 

)Ask/Price(AP: : بهترین قیمت پیشنهادي فروش سهام شرکتi در دوره t. 

)Bid/Price(BP: :دي خرید سهام شرکت بهترین قیمت پیشنهاi در سال t. 

 متغیر مستقل 

 )AQکیفیت حسابرسی (

گیري کیفیت حسابرسی از دو معیار نوع اظهارنظر حسابرسی و اندازه موسسه براي اندازه

شود، اندازه موسسه حسابرسی متغیري دو ) استفاده می2020حسابرسی طبق پژوهش تسما (

باشد که اگر حسابرس مستقل شرکت سازمان حسابرسی باشد عدد یک و در غیر این وجهی می

براي نوع اظهارنظر حسابرس مستقل اگر نوع اظهارنظر حسابرسی،  گیرد وصورت عدد صفر می

 ). 2020پذیرد (تسما، تعدیل نشده باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر می
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 متغیرهاي تعدیلی 

 )abilityتوانایی مدیریت (
ها بوسیله ) در مرحله نخست کارایی شرکت2012بر اساس الگوي دمرجیان و همکاران (

 گردد. ) محاسبه میDEAها (ششی دادهروش تحلیل پو

 هاي وزن دار)هاي وزن دار)/ (مجموع وروديکارایی= (مجموع خروجی

 1شود که عدد گیري می) از رابطه زیر اندازهTotal Efficiencyکارایی کل منابع شرکت (
 باشد:تر میبه معناي کارایی قوي و بین صفر و یک به معناي کارایی ضعیف

 :4رابطه 

𝑚𝑚𝑆𝑆𝑚𝑚 𝑣𝑣𝜃𝜃

=
𝐴𝐴𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆

𝑣𝑣1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑣𝑣2𝐴𝐴𝐴𝐴&𝐴𝐴 + 𝑣𝑣3𝐼𝐼𝑆𝑆𝐴𝐴𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿 + 𝑣𝑣4𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑣𝑣5𝐵𝐵&𝐴𝐴 + 𝑣𝑣6𝐴𝐴𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝐺𝐺𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝑣𝑣7𝐼𝐼𝐼𝐼𝐴𝐴𝑆𝑆𝐼𝐼
 

 که در آن :

 Salesدرآمد فروش : 
COGS بهاي تمام شده کالاي فروش رفته در سال :t 
SG&Aهاي عمومی، فروش و اداري در سال : هزینهt 

NetPPE مانده خالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات در ابتداي سال :t 
OpsLease هزینه اجاره عملیاتی در سال :t 

R&D هزینه تحقیق و توسعه در سال :t 
Goodwill سرقفلی خریداري شده در ابتداي سال :t 

Intan مانده خالص دارایی نامشهود در ابتداي سال :t 

 stataه وسیله رگرسیون لجستیک در نرم افزار آماري در گام بعدي رابطه رگرسیونی زیر ب
دي نق جریان هايها، سهم بازار، هایی مانند کل داراییشود. در این رابطه، خصیصهمحاسبه می

هاي فرعی (به فروش کل شرکت، لحاظ نمودن نرخ آزاد، سن شرکت، نسبت فروش شرکت
ت کنترل سال در شرکت در مقابل تسعیر ارز در صورت سود وزیان جامع و متغیري مجازي جه

شوند. حاصل این معادله رگرسیونی همان کارایی (توانایی) مدیریت کارایی شرکت بررسی می
 است که به عنوان متغیر مستقل در این تحقیق هدف گذاري شده است. 
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 :5رابطه 

𝑓𝑓𝐴𝐴𝑆𝑆𝑚𝑚 𝑆𝑆𝑓𝑓𝑓𝑓𝐴𝐴𝑒𝑒𝐴𝐴𝑆𝑆𝐼𝐼𝑒𝑒𝐴𝐴 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑆𝑆𝐴𝐴𝑠𝑠𝑆𝑆 + 𝛼𝛼2𝑀𝑀𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀𝑆𝑆𝐴𝐴 𝑆𝑆ℎ𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 +
𝛼𝛼3𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 𝑒𝑒𝑆𝑆𝑆𝑆ℎ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑆𝑆𝐴𝐴𝑒𝑒𝑆𝑆𝐴𝐴𝐶𝐶𝑆𝑆 + 𝛼𝛼4𝐴𝐴𝐴𝐴𝑆𝑆 + 𝛼𝛼5𝐼𝐼𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝐴𝐴𝐼𝐼 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐼𝐼𝑒𝑒𝐴𝐴 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑆𝑆𝐴𝐴𝑒𝑒𝑆𝑆𝐴𝐴𝐶𝐶𝑆𝑆 + 𝜀𝜀  

 که در آن :

Ln (Total Assets sizeبرابر است با لگاریتم طبیعی دارایی) کت)هاي شر: اندازه شرکت 

Market share صنعت) فروش کل: سهم بازار شرکت (برابر است با نسبت فروش شرکت به 

Free cash Indicator) و 1: اگر شرکتی داراي جریان نقد عملیاتی مثبت باشد عدد یک (
 یابد. ) اختصاص می0در غیراینصورت عدد صفر (

Ageپذیرفته  هایی که شرکت در بورس: عمر شرکت (برابر است با لگاریتم طبیعی تعداد سال
 شده است)

Forein Currency Indicatorهایی که صادرات : متغیر مجازي است که براي شرکت
 یابد. ) اختصاص می0) و در غیراینصورت صفر (1اند برابر یک ((فروش با ارز خارجی) داشته

 ).2012باقیمانده مدل نشان دهنده توانایی مدیریت است (دیمرجان و همکاران، 

 )POL_CONارتباطات سیاسی (
گیري چند معیاره به روش ز طریق الگوي تصمیمهاي سیاسی ادر این پژوهش، شرکت

یاسی و هاي سدهی به روش آنتروپی تعیین خواهد شد. براي تفکیک شرکتتاپسیس و وزن
 ) به شرح زیر استفاده شده است:2006هاي سیاسی (فاسیو، از متغیرهاي هزینهابتدا غیرسیاسی، 

 . حتمال ارتباطات سیاسی بیشتر استارزش بازار سهام: هر چه ارزش بازار سهام بیشتر باشد، ا
 ها: هر چه ارزش بیشتر باشد، احتمال ارتباطات سیاسی بیشتر است. ارزش دفتري دارایی

مالیات بر درآمد: براساس تئوري هزینه سیاسی، هر چه مالیات بر درآمد بیشتر باشد، احتمال 
 ارتباطات سیاسی بیشتر است (ارتباط با وزارت اقتصاد). 

صادراتی: هر چه فروش صادراتی بیشتر باشد، احتمال ارتباطات سیاسی بیشتر  جمع فروش
 است (ارتباط با وزارت صنعت، معدن و تجارت). 

 ها است. تتر و سیاسی بودن شرکرتبه بالاتر از مجموعه عوامل فوق، بیانگر ارتباطات گسترده
اپسیس در روش ت هاي سیاسی و غیرسیاسیماتریس تصمیم براي تفکیک شرکتدر ادامه 

مثبت) است،  افزایشی (جنبۀ یکنواخت مطلوبیت داراي که ماتریس، شاخصی این درتهیه شد. 
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 هزینه دارد، شاخص منفی) کاهشی (جنبه یکنواخت مطلوبیت که شاخصی و سود شاخص

 دولت، از با سیاسی گسترده تعاملات داراي هايپژوهش، شرکت این شود. درنامیده می

 آیند. می حساب سود به شاخص بعنوانبرخوردارند،  مثبت) افزایشی (جنبه یکنواخت مطلوبیت
 وزن ندارند، نخست یکسانی اهمیت گیرندهتصمیم براي هاشاخص آنجا که ، ازسپس

 وارد الگوریتم تاپسیس به آن از پس و هبه دست آمد شانون آنتروپی روش اساس بر هاشاخص

 به روش معیاره چند گیريتصمیم الگوي طریق از نمونه هايشرکت اینکه از بعد شدند. 

دسته جاي گرفتند.  دو شدند، در رتبه بندي و گیرياندازه آنتروپی روش به دهی وزن و تاپسیس
سیاسی نام  گسترده ارتباطات داراي هايداشت (پنجک اول)، شرکت بالاتري رتبه که ايدسته

اي که کمترین رتبه را کسب کرد (پنجک دوم اختصاص یافت و دسته 1ها عدد گرفت و به آن
 صاصاختها صفر هاي داراي ارتباطات محدود سیاسی شناسایی شد و به آنالی پنجم)، شرکت

 گرفت. 

 کنترلی متغیرهاي
؛ انگ و 2015، 2ان؛ البادري و همکار2010، 1براساس مطالعات پیشین (الشماري و السلطان

) از متغیرهایی که بر عدم تقارن اطلاعاتی تاثیرگذار هستند به عنوان متغیر کنترلی 2003، 3ماك
 شود. از جمله متغیرهاي تاثیر گذار بر عدم تقارن اطلاعاتی شامل موارد زیر هستند:استفاده می

 ): نسبت اعضاي غیر موظف به اعضاي موظفBORD_IDاستقلال هیت مدیره (
ا و هها، بیمه)، برابر است با مجموع درصد سهام متعلق به بانکINSTI_Oمالکیت نهادي (

نهادهاي مالی و دولتی (لازم به ذکر است که لیست سهامداران مربوط به هر شرکت در قسمت 
 موجود است).  tsetmc. comسهامداران سایت 

 اعضاي هیئت مدیره ): برابر است با لگاریتم تعدادBORD_Sاندازه هیئت مدیره (
 ها): نسبت کل بدهی بر داراییLEVاهرم مالی (

 ها): نسبت سود خالص به کل داراییROAبازده داراییها (
 ): برابر است با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتريMTBرشد شرکت (

 ها)، لگاریتم داراییSIZE(کت اندازه شر

                                                                                                                                      
1. Al-Shammari & Al-Sultan 
2. Elbadry, 
3. Eng & Mak 
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 وسط شرکت) بر تعداد سهام ) جذر تعداد سهام معامله شده (تM_VOLحجم بازار (
 ): قیمت سهام ابتداي سال ضرب در تعداد سهام منتشر شده MKTVALUEارزش بازار (

 هاي فعالیت شرکت از زمان تاسیستعداد سالطبیعی ): لگاریتم AGEسن شرکت (

 هاي پژوهش یافته

 آمار توصیفی
بیانگر جدول ین ارائه شده است و ا 1جدول نتایج آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش در 

 پارامترهاي توصیفی براي هر متغیر به صورت مجزاست.

ل  دو هش .1ج ی پژو ي کم ها ی متغیر  آمار توصیف
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

 443/7 553/1 083/0 024/0 667/0 144/0 160/0 نوسان بازده سهام

 957/2 -585/0 011/0 003/0 069/0 036/0 034/0 قیمت پیشنهادي

 426/7 890/1 949/3 019/0 300/24 885/1 119/3 حجم معاملات

 631/3 -475/0 130/2 399/17 387/33 398/27 343/27 ارزش معاملات

 999/3 -053/0 143/0 -575/0 517/0 009/0 -001/0 توانایی مدیریت

 864/3 -593/0 206/0 0 100 600/0 649/0 استقلال هیئت مدیره 

 533/5 762/1 192/0 085/0 900/0 215/0 272/0 مالکیت نهادي

 092/29 300/5 353/0 5 7 5 064/5 اندازه هیئت مدیره

 811/2 070/0 222/0 012/0 326/1 523/0 516/0 اهرم مالی

 894/3 745/0 161/0 -404/0 830/0 128/0 157/0 بازده دارایی

 946/30 352/4 892/2 691/0 702/32 814/1 845/2 رشد شرکت

 740/3 763/0 629/1 247/11 327/21 768/14 041/15 اندازه شرکت

 900/3 758/0 902/0 138/0 929/4 373/1 518/1 حجم بازار

 909/2 453/0 868/1 360/11 888/21 444/15 441/15 ارزش بازار

 623/20 517/3 643/0 639/2 244/7 737/3 721/3 سن شرکت

 1درصد فراوانی  0درصد فراوانی  1فراوانی  0 فراوانی متغیر

 98/19 02/80 211 845 اندازه حسابرس

 94/52 06/47 559 497 اظهارنظر حسابرس

 34/49 66/50 521 535 ارتباط سیاسی
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یی زده دارابا براي میانگین مقدار مثال، براي که است مرکزي، میانگین شاخص تریناصلی

 ارامترهاياند. پتمرکز یافته نقطه این حول هاداده بیشتر دهدمی نشان که باشدمی/.) 157( با برابر
 پارامتر مقدار .است میانگین یا یکدیگر از پراکندگی میزان تعیین براي پراکندگی، معیاري

 با است ی برابرعدم تقارن اطلاعات براي و 494/3 با برابر حجم معاملات براي معیار انحراف
 معیار نحرافا کمترین و بیشترین داراي ترتیب به متغیر دو این دهدمی نشان که باشدمی 011/0

دهد درصد است این نشان می 100شود بیشترین مقدار استقلال هیئت مدیره مشاهده می. هستند
 ها عضو غیرموظف هستند. ها وجود دارند که تمامی اعضاي هیئت مدیره آنبرخی شرکت

 آمار استنباطی
کیبی هاي ترهاي پژوهش از رگرسیون خطی چندگانه با استفاده از دادهفرضیهبراي آزمون 

استفاده شد. براي این منظور لازم است که کلیه فرض هاي کلاسیک رگرسیون خطی چندگانه 
ها رگرسیون خطی بررسی شد و نتایج آن نیز حاکی بررسی شود. در این پژوهش کلیه فرض

منظور بررسی نرمال بودن متغیرهاي پژوهش از است. بهاز برقراري کلیه فروض اصلی بوده 
باشد  %5داري کمتر از آزمون جارك و برا استفاده شد. در این آزمون هرگاه سطح معنی

شرکت و  132باشد. با توجه به اینکه تعداد نمونه بیانگر آن است که توزیع متغیرها نرمال نمی
بق قضیه حد مرکزي چنانچه تعداد شرکت می باشد، ط-سال 1056تعداد مشاهدات نیز 

). 1397سازي متغیرها نیست (افلاطونی، مشاهده باشد نیازي به نرمال 30مشاهدات بیش از 
رهاي ها در نظر داشت بررسی مانایی متغییکی از نکاتی که بایستی همیشه قبل از برازش مدل

منجر به کاذب  مانی متغیرهاباشد. نامانایی متغیرها یا به عبارتی تصادفی بودن سري زتحقیق می
شود سطح مشاهده می 2جدول گردد با توجه به شدن مدل رگرسیونی برآورد شده می

درصد بوده و بیانگر مانا بودن متغیرهاست. همچنین، نتایج  5معناداري همه متغیرها کمتراز 
هاي داري آزمون ناهمسانی واریانس در مدلدهد که سطح معنانشان می 4جدول حاصل در 

باشد و بیانگر وجود ناهمسانی واریانس در جملات اخلال درصد می 5پژوهش کمتر از 
وزن  رفع گردیده (با روش باشد. لازم به توضیح است که این مشکل در تخمین نهایی مدلمی

در  VIFطور که در نتایج آزمون هم خطی) است. همانGLSها از طریق دستور دهی به داده
است که بیانگر  10مشاهده است، مقادیر عامل تورم واریانس کمتر از عدد ها قابلهمه مدل

 .باشدعدم وجود هم خطی می
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ل  دو ل. 2ج د ي م ی واریانس برا همسان ن نا ها و آزمو ي متغیر ك و برا برا جار ی و  ن مانای -آزمو
هش ي پژو  ها

 نام متغیر
آزمون 
 مانایی

سطح 
 معناداري

آزمون 
 براجارك

سطح 
 معناداري

هاي مدل
 پژوهش

ناهمسانی 
 واریانس

سطح 
 داريمعنی

 0/ 000 4/ 932 اول 0/ 000 12/ 825 0/ 000 9/ 660 نوسان بازده سهام
 0/ 000 9/ 061 دوم 0/ 000 60/ 426 0/ 000 9/ 526 قیمت پیشنهادي
 0/ 000 10/ 327 سوم 0/ 000 14/ 968 0/ 000 12/ 518 حجم معاملات
 0/ 000 17/ 626 چهارم 0/ 000 54/ 400 0/ 000 13/ 945 ارزش معاملات
استقلال هیئت 

 مدیره
801 /12 

000 /0 
848 /94 

000 /0 
 0/ 000 3/ 947 پنجم

 0/ 000 7/ 439 ششم 0/ 000 31/ 877 0/ 000 6/ 620 مالکیت نهادي
 0/ 000 8/ 088 هفتم 0/ 000 34/ 899 0/ 000 11/ 859 اندازه هیئت مدیره

 0/ 000 15/ 491 هشتم 0/ 294 2/ 444 0/ 000 14/ 982 اهرم مالی
 0/ 000 3/ 865 نهم 0/ 000 13/ 290 0/ 000 12/ 847 بازده دارایی
 0/ 000 7/ 467 دهم 0/ 000 37/ 697 0/ 000 13/ 517 رشد شرکت
 0/ 000 8/ 421 یازدهم 0/ 000 12/ 681 0/ 000 20/ 510 اندازه شرکت

 0/ 000 14/ 163 دوازدهم 0/ 000 10/ 122 0/ 000 13/ 264 حجم بازار
    0/ 000 36/ 605 0/ 000 18/ 156 ارزش بازار
    0/ 000 15/ 844 0/ 000 18/ 215 سن شرکت

    0/ 000 44/ 439 0/ 000 11/ 137 توانایی مدیریت

 ها  نتایج آزمون فرضیه
مدل به  4نتایج خروجی رگرسیونی برآورد آزمون فرضیه ها و خروجی رگرسیونی برآورد 

نیز مشاهده می شود  2جدول است. همانطور که بیان شد و در  5تا  3هاي جدول ترتیب به شرح 
نیز تمام مدلها مشکلی از بابت ناهمسانی واریانس   GLSتمام متغیرها، مانا و به علت استفاده از

که نشان  بود 2,5تا  1,5 نیب در تمامی متغیر ها و معیارها واتسون نیآماره دورب نیهمچن ندارند.
 است. ها مرتبه اول در مدل یخودهمبستگ ددهنده عدم وجو

 نتایج آزمون فرضیه اول
ت کیفیت حسابرس با عدم تقارن اطلاعاتی رابطه مثب"فرضیه اول به این صورت مطرح شد که 

 است. 3جدول . نتایج خروجی رگرسیونی برآورد مدل هاي این فرضیه به شرح "دارد
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مشاهده می شود رابطه متغیر کیفیت حسابرسی (اندازه حسابرس و  3جدول همانطور که در 

اظهارنظر حسابرس) با متغیر عدم تقارن اطلاعاتی در تمامی معیارها (نوسان بازده سهام؛ قیمت 
درصد هستند، از  5پیشنهادي؛ حجم معاملات؛ ارزش معاملات) داراي سطح معناداري کمتر از 

. اما با ارددمعناداري رابطه  یابرس با عدم تقارن اطلاعاتحس تیفیکتوان گفت که این رو می
توجه به اینکه در معیارهاي نوسان بازده سهام و قیمت پیشنهادي، ضریب کیفیت حسابرسی 
(اندازه حسابرس و اظهارنظر حسابرس)، منفی است، این رابطه معکوس و در معیارهاي حجم 

(اندازه حسابرس و اظهارنظر حسابرس)، معاملات و ارزش معاملات، ضریب کیفیت حسابرسی 
 مثبت است، این رابطه مستقیم می باشد. 

 در متغیر عدم تقارن اطلاعاتی با مر،یدرصد آماره اف ل 5کمتر از  يبا توجه به سطح معنادار
زمون به آ ازیو ن تابلویی ها داده ؛و حجم معاملات قیمت پیشنهادينوسان بازده سهام،  هاياریمع

 اری. اما در معشدند برازش مدل در ثابت اثرات صورت به ها دادهو در نتیجه  شدی باهاسمن م
 ازیو ن ی باشندم یقتلفی ها داده مر،یدرصد آماره اف ل 5از  شتریب يارزش معاملات سطح معنادار

  ی باشد.به آزمون هاسمن نم

ل  دو ل (3ج ی او ل رگرسیون د ی م ن نهای  معیار) 4. تخمی
 ارزش معاملات حجم معاملات شکاف قیمتی سهام سهامنوسان بازده  معیارها

 tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب متغیرها
معنی 
 داري

 tآماره  ضرایب
معنی 
 داري

 معنی داري tآماره  ضرایب

اندازه 
 حسابرس

203 /0- 942 /7- 000 /0 290 /0- 053 /10- 000 /0 274 /0 823 /8 000 /0 345 /0 718 /10 000 /0 

اظهارنظر 
 سابرسح

195 /0- 861 /6- 000 /0 259 /0- 588 /8- 000 /0 303 /0 591 /8 000 /0 312 /0 360 /9 000 /0 

استقلال 
 ئت مدیرههی

010 /0- 837 /0- 402 /0 007 /0 293 /0 769 /0 342 /0- 590 /1- 000 /0 305 /0 449 /1 147/0 

مالکیت 
 نهادي

174 /0- 184 /6- 000 /0 033 /0- 089 /2- 037 /0 957 /0- 686 /4- 000 /0 551 /0- 398 /2- 016 /0 

ت اندازه هیئ
 مدیره

013 /0- 826 /1- 068 /0 001 /0- 855 /0- 392 /0 027 /0 304 /0 760 /0 061 /0- 563 /0- 573 /0 

 0/ 000 -4/ 251 -1/ 026 0/ 000 4/ 296 0/ 461 0/ 000 5/ 999 0/ 163 0/ 004 3/ 550 0/ 056 اهرم مالی

 0/ 803 0/ 248 0/ 089 0/ 000 -9/ 999 -0/ 906 0/ 119 1/ 557 0/ 006 0/ 480 -0/ 705 -0/ 018 ییبازده دارا

 0/ 000 -4/ 768 -0/ 081 0/ 092 1/ 684 0/ 020 0/ 008 -3/ 359 -0/ 006 0/ 030 -2/ 162 -0/ 002 رشد شرکت
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 ارزش معاملات حجم معاملات شکاف قیمتی سهام سهامنوسان بازده  معیارها

 tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب متغیرها
معنی 
 داري

 tآماره  ضرایب
معنی 
 داري

 معنی داري tآماره  ضرایب

اندازه 
 شرکت

017 /0- 938 /3- 001 /0 001 /0- 418 /0- 675 /0 090 /0 525 /1 127 /0 770 /0 071 /29 000 /0 

 0/ 000 14/ 937 0/ 847 0/ 000 29/ 682 3/ 668 0/ 057 1/ 903 0/ 002 0/ 000 10/ 934 0/ 035 حجم بازار
 0/ 548 0/ 600 095/0 0/ 321 0/ 992 0/ 044 0/ 764 -0/ 300 -0/ 008 0/ 000 4/ 495 0/ 040 ارزش بازار
 لگاریتم سن

 شرکت
080 /0- 688 /0- 491 /0 037 /0 247 /4 000 /0 2 /401- 3 /207- 001 /0 064 /0 869 /0 384 /0 

C 072 /0 191 /0 848 /0 052 /0- 211 /2- 027 /0 982 /4 467 /2 013 /0 588 /15 204 /18 000 /0 

AR )1( 313 /0- 050 /3- 002 /0    194 /0 563 /2 010 /0 373 /0- 801 /12- 000 /0 

 هاي اطلاعاتیسایر آماره

 0/ 448 0/ 441 0/ 382 541/0 شدهضریب تعیین تعدیل
 67/ 035) 0/ 000( 189/ 784) 000/ 0( 572/5) 000/0( 579/8) 000/0( آماره فیشر (سطح معناداري)

 123/4) 374/0( 038/1) 000/0( 705/1) 000/0( 365/1) 006/0( آزمون اف لیمر (سطح معناداري)
 - 344/93)000/0( 430/77) 000/0( 598/66) 000/0( آزمون هاسمن (سطح معناداري)

 نتایج آزمون فرضیه دوم
ارتباطات سیاسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و "به این صورت مطرح شد که  فرضیه دوم

. نتایج خروجی رگرسیونی برآورد مدل هاي این فرضیه "کندعدم تقارن اطلاعاتی را تعدیل می
 است: 4جدول به شرح 

ندازه امتغیرهاي نشانگر اثر تعاملی (رابطه مشاهده می شود بطور کلی  4جدول همانطور که در 
قارن اطلاعاتی تبا متغیر عدم ی) اسیاظهارنظر حسابرس* ارتباط سی) و (اسیرس* ارتباط سحساب

در تمامی معیارها (نوسان بازده سهام؛ قیمت پیشنهادي؛ حجم معاملات؛ ارزش معاملات) داراي 
 یسایارتباط ستوان گفت که درصد و عدم معنادار است، از این رو می 5سطح معناداري بیشتر از 

 . کندمین لیرا تعد یو عدم تقارن اطلاعات یحسابرس تیفیک نیرابطه ب
 تقارن اطلاعاتی بامتغیر عدم در  مر،یدرصد آماره اف ل 5کمتر از  يبا توجه به سطح معنادار

زمون به آ ازیو ن تابلویی ها داده ؛و حجم معاملات قیمت پیشنهادينوسان بازده سهام،  هاياریمع
 اری. اما در معشدند برازش مدل در ثابت اثرات صورت به ها دادهو در نتیجه  باشد یهاسمن م

 ازیو ن باشند یم یقتلفی ها داده مر،یدرصد آماره اف ل 5از  شتریب يارزش معاملات سطح معنادار
  باشد. یبه آزمون هاسمن نم
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ل  دو م (4ج دو ی  ل رگرسیون د ی م ن نهای  معیار) 4. تخمی

 ارزش معاملات حجم معاملات قیمت پیشنهادي  نوسان بازده سهام معیارها

 tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب متغیرها
معنی 
 داري

 tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب
معنی 
 داري

 0/ 000 5/ 908 0/ 320 0/ 000 6/ 492 0/ 196 0/ 000 -7/ 730 -0/ 212 0/ 000 -8/ 228 -0/ 241 اندازه حسابرس
اظهارنظر 
 حسابرس

226 /0- 266 /8- 000 /0 203 /0- 735 /6- 000 /0 185 /0 686 /4 000 /0 349 /0 136 /6 000 /0 

 0/ 005 -2/ 786 -0/ 334 0/ 347 -0/ 940 -0/ 055 0/ 004 -3/ 531 -0/ 002 0/ 055 -1/ 919 -0/ 015 ارتباط سیاسی
اندازه 

حسابرس* 
 ارتباط سیاسی

005 /0 040 /1 298 /0 001 /0- 563 /1- 118 /0 222 /0- 024 /8- 000 /0 133 /0 778 /0 436 /0 

اظهارنظر 
حسابرس* 
 ارتباط سیاسی

008 /0- 881 /1- 060 /0 002 /0 751 /0 452 /0 024 /0 486 /0 672 /0 200 /0 128 /1 259 /0 

استقلال هیئت 
 مدیره

008 /0- 654 /0- 512 /0 001 /0 434 /0 664 /0 337 /0- 562 /1- 118 /0 357 /0 571 /1 116 /0 

 0/ 019 -2/ 340 -0/ 528 0/ 000 -4/ 651 -0/ 962 0/ 041 -2/ 039 -0/ 032 0/ 000 -8/ 161 -0/ 256 مالکیت نهادي
اندازه هیئت 

 مدیره
010 /0- 551 /1- 121 /0 008 /0- 642 /0- 520 /0 028 /0 305 /0 759 /0 041 /0- 328 /0- 742/ 0 

 0/ 001 -3/ 963 -0/ 955 0/ 007 3/ 418 0/ 417 0/ 000 8/ 731 0/ 175 0/ 139 1/ 477 0/ 027 اهرم مالی
 0/ 479 0/ 707 0/ 237 0/ 000 -10/ 569 -0/ 927 0/ 137 1/ 488 0/ 005 0/ 340 -0/ 954 -0/ 023 بازده دارایی
 0/ 000 -5/ 274 -0/ 069 0/ 045 2/ 005 0/ 022 0 /006 -3/ 462 -0/ 006 0/ 326 -0/ 981 -0/ 001 رشد شرکت
 0/ 000 19/ 762 0/ 843 0/ 062 1/ 864 0/ 106 0/ 663 -0/ 435 -0/ 001 0/ 002 -3/ 061 -0/ 021 اندازه شرکت
 0/ 000 16/ 009 0/ 850 0/ 000 28/ 994 3/ 667 0/ 067 1/ 831 0/ 002 0/ 000 7/ 765 0/ 030 حجم بازار

 0/ 559 0/ 583 0/ 100 0/ 294 1/ 048 0/ 043 0/ 930 -0/ 087 -0/ 002 0/ 002 3/ 797 0/ 041 بازارارزش 
لگاریتم سن 

 شرکت
020 /0- 144 /0- 885 /0 037 /0 132 /4 000 /0 410 /2- 028 /3- 002 /0 081 /0 054 /1 291 /0 

C 085 /0- 205 /0- 837 /0 0 /057- 214 /2- 027 /0 853 /4 196 /2 028 /0 163 /14 345 /13 000 /0 

AR )1(       198 /0 671 /2 007 /0 379 /0- 425 /10- 000 /0 

 هاي اطلاعاتیسایر آماره

 0/ 451 0/ 502 0/ 382 0/ 501 شدهضریب تعیین تعدیل
 52/ 141)0/ 000( 11/ 069)0/ 000( 5/ 466) 0/ 000( 8/ 266) 000/0( سطح معناداري آن -آماره فیشر 

 094/4) 444/0( 014/1) 000/0( 712/1) 000/0( 377/1) 005/0( آزمون اف لیمر (سطح معناداري)
 - 460/95) 000/0( 985/80) 000/0( 415/68) 000/0( آزمون هاسمن (سطح معناداري)
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 نتایج آزمون فرضیه سوم
توانایی مدیران رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم "به این صورت مطرح شد که  فرضیه سوم

. نتایج خروجی رگرسیونی برآورد مدل هاي این فرضیه به "کندتقارن اطلاعاتی را تعدیل می
 است: 5جدول شرح 

س* اندازه حسابرمتغیرهاي نشانگر اثر تعاملی (رابطه مشاهده می شود  5جدول همانطور که در 
ی در تقارن اطلاعاتبا متغیر عدم ) تیریمد ییاظهارنظر حسابرس* توانا) و (تیریمد ییتوانا

تمامی معیارها (نوسان بازده سهام؛ قیمت پیشنهادي؛ حجم معاملات) داراي سطح معناداري کمتر 
توان گفت درصد) معنادار است، از این رو می 10درصد (و معیار ارزش معاملات کمتر از  5از 

 . کندمی لیرا تعد یو عدم تقارن اطلاعات یحسابرس تیفیک نیرابطه ب تیریمد ییتواناکه 
 تقارن اطلاعاتی بامتغیر عدم در  مر،یدرصد آماره اف ل 5کمتر از  يبا توجه به سطح معنادار

زمون به آ ازیو ن تابلویی ها داده ؛و حجم معاملات قیمت پیشنهادينوسان بازده سهام،  هاياریمع
 اری. اما در معشدند برازش مدل در ثابت اثرات صورت به ها دادهو در نتیجه  باشد یهاسمن م

 ازیو ن باشند یم یقتلفی ها داده مر،یدرصد آماره اف ل 5از  شتریب يارزش معاملات سطح معنادار
  باشد. یبه آزمون هاسمن نم

ل  دو م (5ج ی سو ل رگرسیون د ی م ن نهای  معیار) 4. تخمی
 ارزش معاملات حجم معاملات قیمت پیشنهادي نوسان بازده معیارها

 معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب متغیرها

 اندازه
 حسابرس

245 /0- 375 /7- 000 /0 213 /0- 768 /6- 000 /0 192 /0 224 /2 026 /0 263 /0 039 /3 002 /0 

اظهارنظر 
 حسابرس

256 /0- 513 /7- 000 /0 221 /0- 324 /7- 000 /0 181 /0 675 /2 007 /0 285 /0 Aug-92 000 /0 

توانایی 
 یریتمد

373 /0- 824 /4- 000 /0 379 /0- 884 /1- 059 /0 425 /0 312 /7 000 /0 543 /0 993 /14 000 /0 

اندازه 
برس* حسا

توانایی 
 مدیریت

442 /0- 005 /2- 045 /0 412 /0- 016 /6- 000 /0 748 /0 084 /4 000 /0 500 /0 780 /1 075 /0 

اظهارنظر 
حسابرس* 

توانایی 
 مدیریت

646 /0- 097 /4- 000 /0 396 /0- 569 /5- 000 /0 084 /0 001 /6 000 /0 516 /0 453 /3 006 /0 
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 ارزش معاملات حجم معاملات قیمت پیشنهادي نوسان بازده معیارها

 معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب معنی داري tآماره  ضرایب متغیرها
ت ئاستقلال هی
 مدیره

017 /0- 509 /1- 131 /0 008 /0 321 /0 748 /0 333 /0- 621 /1- 105 /0 304 /0 325 /1 185 /0 

 0/ 010 -2/ 553 -0/ 560 0/ 000 -5/ 066 -1/ 022 0/ 038 -2/ 071 -0/ 033 0/ 031 2/ 152 0/ 027 مالکیت نهادي
ت اندازه هیئ
 مدیره

001 /0- 311 /0- 755 /0 001 /0- 838 /0- 402 /0 023 /0 281 /0 778 /0 063 /0- 487 /0- 626 /0 

 0/ 000 -4/ 297 -1/ 027 0/ 000 4/ 389 0/ 433 0/ 000 5/ 517 0/ 163 0/ 130 1/ 513 0/ 020 اهرم مالی
 0/ 774 0/ 286 0/ 095 0/ 000 -12/ 368 -0/ 912 0/ 135 1/ 494 0/ 006 0/ 000 -4/ 280 -0/ 091 ییبازده دارا

 0/ 000 -5/ 992 -0/ 080 0/ 119 1/ 557 0/ 022 0/ 009 -3/ 319 -0/ 006 0/ 469 -0/ 723 -0/ 009 رشد شرکت
 0/ 000 23/ 813 0/ 770 0/ 140 1/ 475 0/ 090 0/ 658 -0/ 441 -0/ 001 0/ 000 -5/ 182 -0/ 028 تاندازه شرک

 0/ 000 15/ 849 0/ 848 0/ 000 32/ 193 3/ 678 0/ 057 1/ 905 0/ 002 0/ 000 11/ 541 -0/ 036 حجم بازار
 0/ 565 0/ 574 0/ 097 0/ 402 0/ 837 0/ 040 0/ 787 -0/ 269 -0/ 007 0/ 000 7/ 031 0/ 036 ارزش بازار
 0/ 422 0/ 802 0/ 062 0/ 004 -3/ 537 -2/ 370 0/ 001 4/ 050 0/ 037 0/ 715 0/ 364 0/ 001 سن شرکت

C 026 /0- 532 /0- 594 /0 051 /0- 999 /1- 045 /0 893 /4 752 /2 006 /0 599 /15 658 /16 000 /0 

AR (1)             188 /0 386 /2 017 /0 372 /0- 018 /10- 000 /0 

 هاي اطلاعاتیسایر آماره

 0/ 574 0/ 605 0/ 545 0/ 421 شدهضریب تعیین تعدیل
 51/ 153)0/ 000(   191/ 628)000/0(  5/ 425) 000/0(  337/30) 000/0(  سطح معناداري آن -آماره فیشر 

 099/4) 432/0(  018/1) 000/0(  686/1) 000/0(  373/1) 005/0(  آزمون اف لیمر (سطح معناداري)
  - 078/98) 000/0(  577/77) 000/0(  058/68) 006/0(  آزمون هاسمن (سطح معناداري)

  گیريبحث و نتیجه
ت ارتباطات سیاسی و توانایی مدیران بر رابطه بین کیف ریتاث بررسیایده اصلی این پژوهش 

در فرضیه اول مشاهده شد  تقارن اطلاعاتی در شرکت هاي بورس تهران بود.حسابرسی و عدم 
 هاي مالی، عدم تقارنکه با افزایش اندازه حسابرس و ارائه اظهارنظر مقبول در خصوص صورت

) است 1395هاي حجازي و همکاران (کند. این نتایج در تضاد با یافتهاطلاعاتی کاهش پیدا می
ش مؤسسۀ رخاز بین معیار اندازه حسابرس و چرخش حسابرس، فقط چ که به این نتیجه رسیدند

هاي وطن همچنین نتایج در تطابق با یافتهدارد.  یبا عدم تقارن اطلاعات معناداريرابطۀ  یحسابرس
اظهارنظر مشروط حسابرس  نیب يرابطه معنادار) است که نشان دادند 1396پرست و جاهدي (

 ،شرکت کی یاسیارتباطات س ) که نشان داد2020و تسما ( دوجود دار یو عدم تقارن اطلاعات
 تیفیند کندارد و اثرات سودم یو عدم تقارن اطلاعات یحسابرس تیفیک نیبر ارتباط ب يریتأث
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 یاسیس طرمرتبیمشابه اما غ يهااز شرکت شتریب یاسیمرتبط س يهاشرکت يبرا یحسابرس
 . ستین

دوم، ارتباط سیاسی نتوانست ارتباط بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن  فرضیهطبق نتایج 
باشد ) می1400هاي دادبه و پهلوانی (اطلاعاتی را تعدیل کند. نتایج این فرضیه در تطابق با یافته

سما و ت دارد یبر عدم تقارن اطلاعات ياثر مثبت و معنادار یاسیارتباطات س ندنشان دادکه 
هاي داراي ارتباط سیاسی بالاتر، عدم تقارن اطلاعاتی بالاتري د که بانک) که نشان دا2020(

دارند. طبق نتایج فرضیه سوم، توانایی مدیریت توانست ارتباط معکوس بین کیفیت حسابرسی و 
اده و رادي هاي جبارزرا تقویت کند. نتایج این فرضیه در تطابق با یافته اطلاعاتیعدم تقارن 

توانایی مدیریت باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و عدم اطمینان  ندداد نشان ) است که1398(
 د و بین توانایی مدیریت و شفافیت شرکتی رابطه مستقیم وجود دارد. وشمی اطلاعاتی 

اي گذاري کنند که توسط موسسه ههایی سرمایهشود در شرکتگذاران پیشنهاد میبه سرمایه
هایی که در طی چند سال گزارش مقبول شرکت حسابرسی بزرگ حسابرسی شده باشند یا

تواند کنند که میاند. زیرا حسابرسان آنها موارد رسیدگی شده را شفاف ارائه میدریافت کرده
موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی شود یا داراي عدم تقارن اطلاعاتی کمتري هستند. به موسسه 

ط شده در بورس را بر اساس میزان ارتبا هاي پذیرفتهشود، شرکتهاي رتبه بندي پیشنهاد می
فاده کنند. هاي خود از آن استگیريگذاران بتوانند در تصمیمسیاسی، رتبه بندي نماید تا سرمایه

اي در انتصاب مدیران دارند، پیشنهاد به سهامداران به ویژه سهامداران عمده که نقش ویژه
اران کاهش گذعدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه شود که مدیران توانا را انتخاب کنند تا میزانمی

تر هاي مالی خود شامل جزئیات بیشها اطلاعات بیشتري را در گزارششرکتپیدا کند. همچنین 
فشا ادر مورد روابط سیاسی، قراردادهاي دولتی و هرگونه مزایاي رقابتی ناشی از این روابط 

ماد و اعتکند قارن اطلاعاتی کمک تواند به کاهش عدم تفزایش شفافیت میکنند. این ا
اف مالی شف گزارشگري هاي آموزشی در زمینهبرنامه هاشرکت .گذاران را افزایش دهدسرمایه

 نظیرگیري هایی براي افزایش مشارکت سهامداران در فرآیندهاي تصمیمنیسمبرگزار کنند و مکا
هاد همچنین پیشن .نمایندها ایجاد برگزاري جلسات منظم با سهامداران و دریافت بازخورد از آن

 یتگفیخودشخوش بینی مدیران،  ،رانیمد ياعتماد شیب ریتاثهاي آتی می شود در پژوهش
ی لاعاتو عدم تقارن اط یحسابرس تیفیک نیبر رابطه باخبار بازار و محافظه کاري  ،رعاملیمد

 ود. بررسی ش
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وند؛ تورم و شهاي تحقیقاتی که بر پایه آمار استنباطی انجام میترین محدودیتیکی از عمده

ه آماري ها به کل جامعشیوه هاي مختلف اندازه گیري متغیرها است که تعمیم نتایج حاصل از آن
ي ارگیرکدر شرایط زمانی و مکانی مختلف است. بنابراین، در تعمیم نتایج این پژوهش و به

 عملی این نتایج نیز باید جانب احتیاط را مدنظر قرار داد.

  ملاحظات اخلاقی
 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

ازي ستمام نویسندگان در آمادهاین مقاله مستخرج از پایان نامه است و مشارکت نویسندگان: 
 .اندمقاله مشارکت داشته

تعهد  .ن مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود نداردعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در ایت
  .استرایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیکپی



  175    1404 ، تابستان56شماره پانزدهم، سال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 منابع
 يگزارشگر تیفیک ي). واکاو1396. (يو حسن زاده، مهد ؛ینسب، عل یبهرام ؛دکاظمیس ،یمیابراه

 ،یدولت يسازمان ها تیریمد. یاسیو ارتباطات س یدولت تیدر پرتو مالک یاتیو اجتناب مال یمال
5)2(: 151-166. 

 ،ترمه.اقتصاد سنجی در پژوهش هاي مالی و حسابداري)، 1397افلاطونی، عباس، (
ان ستانی از دیدگاه کارشناس). نقش اطلاعات حسابداري در تسریع فرآیند مالیات1393. (جعفرباباجانی، 

 .20-1، (2)4، هاي تجربی حسابداريپژوهش .ارشد مالیاتی
 هیو انتخاب حسابرس مستقل: آزمون نظر یاتینقد عمل انیجر جادیدر ا ریمد یی). کارا1404مهد. ( یبن

 .44-33)، 55(14 ،تیریمد یو حسابرس يدانش حسابدارسطوح بالاتر. 
پژوهش  .). رابطه کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی1394و دانا، محمد مهدي. (؛ قاسم ،بولو ؛علی ،ثقفی

 .16-1)، 2(5، حسابداريهاي تجربی 
با  یکتشر تیبر شفاف تیریمد ییتوانا ریتاث ی). بررس1398. (اسری ،يو راد ؛دیسع ،ییجبارزاده کنگرلو

اوراق  شده در بورس رفتهیپذ يدر شرکت ها یداخل يضعف کنترل ها يگر لیبر اثر تعد دیتاک
 . 80-55)، 1(11 ،یمال يحسابدار ي. پژوهش هابهادار تهران

بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی بر رابطه بین عدم  ).1397 . (و داداشی، ایمان ؛جوادیان کوتنایی، سحر
تقارن اطلاعاتی و عملکرد بازار محصول در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

 .کنفرانس ملی مطالعات نوین اقتصاد، مدیریت و حسابداري در ایرانتهران،
). نقش کیفیت حسابرسی بر رابطۀ بین عدم تقارن اطلاعاتی 1399منصورفر، غلامرضا. (و ؛جودي، سمیرا 

-19، (1)12،نشریه پژوهش هاي حسابداري مالی .دهندگی و فریبندگی مدیریت سودو ابعاد آگاهی
38. 

). تأثیر کیفیت حسابرسی بر عدم تقارن 1395و حاتمی, فرهاد. (؛ زارعی، بتول  ؛حجازي، رضوان 
 .13-1)، 1(3 ،هاي حسابداريبررسی .تیاطلاعا

). تاثیر ارتباطات سیاسی بر افشاي داوطلبانه در بورس اوراق 1398حسینی، سیدعلی و بحیرایی، افسانه. (
 .175-151)، 62(16 ،مطالعات تجربی حسابداري مالی .بهادار تهران
نجی عدم تقارن اطلاعاتی در تبیین ). بررسی نقش میا1396خانی، سعید. (و همه قادري، بهمن ؛حیدري، مهدي 

 .126-93، )4(5، راهبرد مدیریت مالی .هاي تأمین مالی رابطه بین کیفیت حسابرسی و سیاست
). تأثیر حاکمیت شرکتی و ارتباطات سیاسی بر عدم تقارن 1400دادبه, فاطمه و پهلوانی, علیرضا. (

چشم انداز حسابداري و  .بهادار تهرانهاي پذیرفته شده در بورس اوراق اطلاعاتی در شرکت
 .83-61، (42)4، مدیریت
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 یتیریمد ییتوانا ریتأث ی). بررس1404(.بی, حبیسامان يو انصار وشی, داريدمور ؛, رضوان يشهر یفتح

 ي.. مجله دانش حسابداریمال تیمحدود یانجیبا نقش م یخارج یمال نیتأم استیبر س

بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی هیات مدیره بر ).1394.(مردانی، مهدي  و فلسفی، ارزو  ؛لستانی، رضا گ
رابطه بین کمیته حسابرسی و حق الزحمه حسابرسی شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

 ی.دومین کنفرانس بین المللی پژوهش هاي نوین در مدیریت، اقتصاد و علوم انسان،تهران
). بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی هیات مدیره بر رابطه 1399ابراهیمی رومنجان، مجتبی. ( ؛ه نبی زاده، فهیم

-60، (22)3، چشم انداز حسابداري و مدیریت .بین کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگري مالی
81. 

سود بر عملکرد  یواقع تیریمد ریتأث ی). بررس1404پدرام. ( ،يزیو عز رادیه ،ينظر درضا،ینو ،ينماز
. یاسلام يسود بر اساس باورها و آموزه ها تیریمد ي: واکاورانیمد يبر توانمند دیبا تأک یآت

 . (در حال انتشار).یاسلام يها طیدر مح یمال نیو تام یحسابرس ،يحسابدار
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